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Las turbulencias que sufrió China en 2015 solo 
fueron un aperitivo de lo que estaba por venir 
VICENTE NIEVES - 6:27 - 8/10/2019  

 China tiene menos margen monetario y fiscal para sortear la desaceleración 

 El crecimiento ha pasado de rozar el 7% anual a luchar por mantener el 6% 

 La guerra comercial y la desaceleración global intensifican el problema 

La economía de China se está enfriando, probablemente, más rápido de lo que se esperaba. El crecimiento 
ha pasado de rondar el 7% anual en 2017 a luchar por mantenerse por encima del 6% en los últimos 
trimestres. A la vez que esto ocurre, el gobierno está haciendo esfuerzos para las empresas reduzcan unos 
niveles de endeudamiento que se encuentran en máximos históricos. Por si esto fuera poco, la guerra 
comercial con Estados Unidos y la desaceleración económica a nivel global son dos factores que pueden 
lastrar al avance de la segunda potencia mundial y que acentúan los problemas del gigante asiático. Esta 
combinación de factores hace que la desaceleración a la que se enfrenta hoy Pekín sea mucho más 
peligrosa que la de 2015 y suponga una de las mayores amenazas para la economía global. 

Alicia Garcia Herrero y Jianwei Xu, economistas de Natixis, destacan que los ingredientes que rodean a la 
actual desaceleración económica tienen componentes más peligrosos que los de verano de 2015, cuando 
China devaluó el yuan ante una desaceleración interna que ya se hacía evidente y un dólar 
'todopoderoso' que dificultaba al banco central chino el seguimiento. En aquel momento el menor 
crecimiento del PIB fue relativamente leve y el margen de actuación de los poderes públicos chinos esta 
grande, si se compara con la situación actual. "La actual ralentización de China es más rápida. El esfuerzo 
por reducir los niveles de deuda es el preludio de la desaceleración económica, limitando el crédito 
especialmente para el sector privado". 

Soplar y sorber a la vez es imposible 

Además, "las políticas contracíclicas, tanto fiscales como monetarias, están más restringidas. Esto se debe 
a unos objetivos que cada vez están más en conflicto, debido al proceso de desapalancamiento, la 
protección del medio ambiente o la accesibilidad a la vivienda". El Gobierno chino se está tomando más en 
serio algunos de los problemas que estaban reduciendo la calidad de vida de sus ciudadanos a pesar del 
fuerte crecimiento del PIB, el medioambiente o el precio de la vivienda están entre ellos. Sin embargo, el 
control de estos factores puede suponer un entorpecimiento para el avance del PIB. 
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