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Las acciones de la minarista mas grande de México
tuvieron una caida de 3.90% en la BMV. FoTo: ARcHIVO EE

Menores ventas a las
estimadas golpearon la
cotizacion de Walmex

Un informe mensual de ventas por debajo

de lo estimado, asi como su facilidad de
venta en una jornada de alta volatilidad,
impactaron en la cotizacion de Walmart de
Mexico y Centroamerica [Walmex] el martes,
pues cayo 3.90% en la Bolsa Mexicana de
Valores.

Ayer, la minarista lider en el pais informa
gue en septiembre sus ventas en México
en tiendas con mas de un afio de operacion
aumentaron 3.1%, menor a 4% que preveia el
mercado.

El martes hubo una correccion moderada
en los mercados bursatiles, y dada la alta
bursatilidad de la emisora, fue la firma con el
mayor ajuste a la baja del principal indicadaor,
el S&GP/BMV IPC. Sus titulos cerraron a 55.62
pesas cada uno, en comparacion con los
57.88 pesos del lunes. P6

Wall Street perdié mas de 1% ayer 1.67%

, . - ” CAYO
La Bolsa de Nueva York cerro a la baja, cerca de minimos de sesidn, S

luego de que Estados Unidos informa que impuso restricciones de visas indicador de empresas
a funcionarios chinas, lo cual contrarrestd con comentarios del presi-  tecnolégicas NASDAQ
dente de la Fed, quien mostro disposicion a hacer nuevos recortes. pg  Compuesto.

INVERSIONISTAS SIEMBRAN EN

que va del 2019, las acciones de la empresa
estadounidense de ingredientes han caido casi 15%
en Wall Street. Brexit, mal clima en Estados Unidos
y Sudameérica, las principales razones. Sin embargo,
Rob Ritchie, director fis
general en México, |
confia en el buen
desempeno futuro de
los titulos; analistas
losecundan. 8
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INGREDION SUPERARA

de materias
primas agricolas
ha enfrentado
problemas, desde
mal climaen EU
hasta el Brexit
Diego Ayala

diego.ayala@eleconomista.mx

EN LO que va del 2019, el precio de la
accion de la empresa estadounidense
de materias primas Ingredion ha cai-
do14.57°% y cotiza en 78.08 dolares en
Wall Street.

La firma, que a principios del 2019
teniaun valor de capitalizacion burs4til
de 6,099 millones de ddlares, enlo que
va del afio ha perdido 889 millones de
dolares para tener un valor de merca-
do actual de 5,210 millones de délares.

Rob Ritchie, presidente y director
general de Ingredion en México, tie-
ne una explicacion sobre la mala racha
delaaccion. “Cotizamos en el NYSE, si
vemos el desempeno de la accion enlos
ultimos 10 anos ha crecido bastante, el
problema empezd desde el afio pasado,
por una serie de situaciones en todo el
mundo”, comento en entrevista.

Por ejemplo, dijo, en el mercado es-
tadounidenses, debido al mal clima, la
empresa se enfrentd con algunos por-
menores en la cadena de suministrode
granos. Lo mismo ocurrié en Brasil y
Argentina, pafses donde cuenta conun
gran mercado, pero que también pa-
decieron de mal clima.

Ingredion tuvo que hacerle frente a
cuestiones de tipo de cambio en pai-
ses emergentes donde tiene presencia,
mientras que en Reino Unido al Brexit.

“Nuestro modelo de negocios no ha
cambiado. Los inversionistas confian
en nosotros. Hemos tenido altibajos”,
€Xpuso.

Ingredion es una fabricante de so-
luciones en ingredientes. Participa en
mas de 60 industrias en 40 paises. Su
portafolio incluye edulcorantes, almi-
dones e ingredientes de origen vegetal
como el maiz, tapioca, arroz, sagu, pa-
pay leguminosas. Ofrece soluciones en
la industria del etiquetado limpio, sa-
Iud y nutricion, optimizacion de cos-
tos y mejora de procesos.

Rob Ritchie confié que en el largo
plazo los mercados emergentes, sobre
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PREVEN RECUPERACION

Hemaos

atravesado
muchas crisis
econdmicas, por
distintos
gohiernos. No nos
asusta el cambio.
Ahora no sera
diferente.
Confiamos en el
futuro del pais”.

Ingredion México.

EICEO de Ingredion
Mexico dijo que cada
afo invierten US30
millones en el pais.
FOTO EE: HUGO SALAZAR

Rob Ritchie, presidente y director de la empresa en México, anticipa que los altibajos que han tenido seran superados,
mientras que los analistas que cubren a la emisora también tienen una perspectiva positiva.
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(QUEES
INGREDION?

* Una multinacional
que crea ingredien-
tesy soluciones con
ventas por US6,000
millones en el 2018.

* Esta en 40 paises, en
60 industrias. La mas
importante es bebi-
dasy alimentas.

* Divide su negocio en
cuatro regiones: Nor-
teamerica (donde
esta Méxica], Sud-
ameérica, Europay
Asia-Pacifico.

* Lasedeestaenla
Ciudad de Chicago,
[llinois, EU.
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todo Ameérica Latina y la region Asia-
Pacifico, seguirdn creciendo. “Noso-
tros creceremos ahi con innovacion,
de una manera orgdnica, pero también
viendo potenciales oportunidades de
adquisiciones o de formar alianzas”.

Ritchie indic6 que la accion de In-
gredion cotiza en niveles de 78 dola-
res. Los analistas, aunque confian en el
desempefio futuro de la accion, modi-
ficaron su precio objetivo.

Por ejemplo, Citigroup bajo su pre-
cio objetivo de 95 a 85 dolares con re-
comendacion Neutral para los proxi-
mos 12 meses.

PROXIMO ANO, CON MEJORIA

Analistas de Credit Suisse aumentaron
el precio objetivo para las acciones de
Ingredion, de 77 a 80.47 dolares para
los préximos 12 meses.

Sin embargo, el banco de inversiéon
de origen suizo rebajo su perspectiva
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de ganancia por accién (EPS, por su si-
glaen inglés) paralaempresa de 6.66 a
6.60 ddlares para finales del 2019. Para
el 2020, en cambio, espera un EPS de
6.90 ddlares.

En una reunion con directivos de la
empresa, los analistas de Credit Suisse
aseguran que Ingredion puede aumen-
tar el precio de los contratos del edul-
corante de maiz y de almidon que tie-
nen en Ameérica del Norte, con el fin de
tener mayores ingresos netos.

No obstante, dicen que en el corto
plazo la firma se enfrentard a retos ma-
croecondmicos en los distintos merca-
dos donde tiene presencia, incluida hi-
perinflacién, como en Argentina.

“Haciendo nuestros cdlculos, pen-
samos que Ingredion debera subir sus
precios entre 3y 67% para absorber los
costos”, escribio Credit Suisse.

Por su parte, un andlisis de Standard
& Poor’s Financial Services indica que

29.49% de la deuda de Ingredion esta
cubierta por su flujo de efectivo. Asi-
mismo, el pago de intereses de su deu-
daestd cubierto por suEBITDA (10.3X).

La compafiia actualmente tie-
ne una recomendacion de Mantener
y un precio objetivo de 102.33 dolares
por papel, por parte del consenso de
analistas.

Segun Rob Ritchie, la emisora le ha
mostrado al mercado y a los inversio-
nistas que pueden seguir haciendo que
el negocio crezca.

MERCADO RELEVANTE

“Soy optimista, sobre todo en México,
esun gran negocio”, menciono.

Ingredion ha estado en México por
93 afnos. “Hemos atravesado muchas
crisis econdmicas, por distintos go-
biernos. No nos asusta el cambio, he-
mos aprendido a trabajar delamanode
los gobiernos en turno. Ahora no serd
diferente”, comento.

El directivo de origen canadiense,
quien ha trabajado por mds de 25 afios
endiversos cargos en laempresa en Es-
tados Unidos, Canadd y ahora en Mé-
xico, dijo que en los tltimos cinco afios
laemisora ha invertido 150 millones de
ddlares en México. Una de sus apues-
tases sunuevo Idea Labs, enlazonade
Tlalnepantla. Serd su segundo labora-
torio de innovacién en el pais.

Este ano Ingredion México inaugu-
r6 en Guadalajara su Ingredion Global
Business Services, que operard como
su centro de servicios financieros es-
pecializados basados en tecnologias
de la informacién, para las empresas
de toda América Latina. “Es nuestro
centro financiero desde México para la
region”.

Elafio pasado anunci6 la instalacion
delaprimera planta en América Latina
para producir alulosa, “lagraninnova-
cionde este afio”. La construccion estd
casi lista y en noviembre comenzard la
produccion de la alulosa desde México.

La alulosa es un edulcorante que
sustituye al azicar, no tiene calorias y
aporta propiedades similares al azu-
car. Ofrece la textura que otros edul-
corantes no dan, “entonces, estamos
entusiasmados apostando al mercado
en México”.

A decir del entrevistado, Ingredion
invierte cada ano en México 30 millo-
nes de dolares en investigacion y desa-
rrollo. A nivel mundial, invirtié el afio
pasado 46 millones de ddlares para los
28 Idea Labs con los que cuenta, en los
cuales trabajan cerca de 400 cientificos
interconectados entre si.

El presidente y director general de
Ingredion México dijo que, a nivel glo-
bal en el 2018, Ingredion tuvo ven-
tas por 6,000 millones de dolares, de
los cuales México participd con 1,000
millones de dolares. Recordo que 35%
de sus clientes es del drea de América
del Norte (Canadd, Estados Unidos y
México).

Ritchie comenté que actualmen-
te Ingredion cuenta con lineas de cré-
dito con bancos comerciales y que ge-
nera mucho flujo de efectivo. “Somos
autosuficientes, no hemos pensado sa-
lir al mercado bursdtil por recursos. No
por ahora”.





