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RECORTA EL Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) su expectativa de 
crecimiento para México, para este y 
el 2020, por cuarta ocasión consecu-
tiva en el año. Ahora, anticipa que el 
Producto Interno Bruto (PIB) conse-
guirá un avance de 0.4% este 2019, y 
una “modesta recuperación” para el 
2020, de 1.3 por ciento.

Esto implica un recorte de medio 
punto porcentual en su pronóstico 
desde 0.9% previsto hace tres me-
ses, y para el 2020, rebajaron en 6 dé-
cimas de punto su previsión anterior 
que estaba en 1.9 por ciento. 

Para darse una idea del tamaño de 
desaceleración que ha sufrido México 
en el 2019, basta observar que el nue-
vo estimado de crecimiento del FMI 
para este año, de 0.4%, es apenas 
una sexta parte del que tenía el mis-
mo organismo en octubre del año pa-
sado, cuando consideraban que había 
espacio para anticipar un incremento 
del PIB de 2.5 por ciento.

Estas tasas están debajo del piso 
en el rango estimado por la Secretaría 
de Hacienda, contenido en los Crite-
rios Generales de Política Económica 
(CGPE) para el 2020 que está entre 1.5 
y 2.5%, lo que deja en 2% el pronós-
tico puntual.

La reducción en las tasas espera-
das de crecimiento incorpora ajus-
tes a la baja respecto del estimado por 
el FMI en julio. Este ajuste refleja un 

“balance de riesgos” donde destacan, 
en lo externo, menor crecimiento 
global; volatilidad en los mercados 
financieros internacionales y la in-
certidumbre asociada a las relaciones 

comerciales con Estados Unidos. 
En el frente doméstico, dice “el 

crecimiento de mediano plazo po-
dría ser menor y los inversionistas 
podrían reconsiderar la calidad cre-
diticia de México, en caso de que la 
administración relaje su compromi-
so con la prudencia fiscal, la fortaleza 
de las instituciones y un entorno fa-
vorable para los negocios”. 

El nuevo pronóstico del fondo pa-
ra el PIB del año próximo está en línea 
con la expectativa media del merca-
do, recabada por el Banco de México 
entre 38 especialistas del sector pri-
vado e incorpora un segundo recor-
te desde abril.

La tasa esperada de 0.4% está en 
línea con el promedio del mercado 
recabado por la encuesta de Banco 
de México, pero se encuentra deba-
jo del piso del rango revisado en sep-
tiembre por la Secretaría de Hacien-
da, que está entre 0.6 y 1.2 por ciento.

Las conclusiones a la revisión 
anual del FMI fueron divulgadas ba-
jo el consentimiento de las autorida-
des mexicanas, con quienes aún falta 

la discusión sobre las observaciones y 
recomendaciones aquí citadas.

Fueron presentadas cuatro días 
antes del inicio de las Reuniones 
Anuales del FMI donde participa-
rán el secretario de Hacienda, Artu-
ro Herrera, y el gobernador del Ban-
co de México, Alejandro Díaz de León.

POLÍTICAS PÚBLICAS, ORIGEN DE 
DESACELERACIÓN

Sostuvieron que este contexto de 
presión fiscal por bajo crecimiento se 
exacerba con “las nuevas prioridades 
de la política social”. Destacan que 
los recortes presupuestales “drásti-
cos” les generan preocupación sobre 
su sostenibilidad.

Recomendaron fortalecer la con-
fianza de los inversionistas y consu-
midores a partir de pasos concretos 
para mejorar la buena gobernan-
za, el respeto al Estado de Derecho y 
avanzar en la renovación de reformas 
estructurales.

En el comunicado, sugirieron a la 
administración de México buscar una 
combinación de políticas fiscales más 
favorables al crecimiento y dirigir sus 
esfuerzos a colocar la deuda en una 
senda descendente. Especialmen-
te, sugieren incrementar los ingresos 
no petroleros y mejorar la eficiencia 
del gasto.

Ahí mismo propusieron que el 
Banco de México continúe aplican-
do una política expansiva confor-
me se mantenga la inflación cer-
ca de su objetivo y las expectativas 
ancladas. Y para impulsar el creci-
miento recomendaron renovar las 
reformas estructurales, incluso las 
encaminadas a reducir la corrupción 
y la delincuencia.

FONDO MONETARIO AJUSTA ESTIMACIÓN POR CUARTA VEZ

El PIB crecería 0.4% en  
el 2019 y 1.3% en el 2020
Menor crecimiento global y relación comercial con EU, entre las causas
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LAS AUTORIDADES mexicanas 
deben reconsiderar el Plan de Ne-
gocios de Pemex, recomiendan los 
expertos del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI). Tal como se en-
cuentra ahora, “deja bajo la res-
ponsabilidad total del gobierno la 
viabilidad financiera de la petro-
lera”. Esto ocurre en un momen-
to donde las finanzas públicas es-
tán especialmente presionadas por 
la baja recaudación del país y mer-
madas por el impacto de una eco-
nomía que se desacelera.

“El Plan de Negocios limita la 
cooperación con firmas privadas 
en exploración de aguas profundas 
y limita la participación a contratos 
de servicios”, advirtieron los ex-
pertos del organismo.

Destacaron que el plan de la pe-
trolera propone “invertir mucho en 
refinación, un negocio caracteriza-
do por baja producción, pérdidas y 
no ofrece en su programación un 
plan concreto para reducir su cos-
to operativo”.

Los integrantes de la Misión de 
Expertos del FMI de México advir-
tieron que “la situación financie-
ra de Pemex sigue siendo débil, su 
deuda es elevada y la producción de 
petróleo sigue cayendo”.

Sugirieron reconsiderar las de-
cisiones sobre cooperación con la 
Iniciativa Privada en este sector, 
pues “la participación conjunta de 
las empresas del sector privado con 
el gobierno, sigue siendo la forma 
más prometedora de remplazar las 
reservas y aumentar la producción, 
dadas las presiones fiscales que en-

frenta el gobierno”, aseveraron.
Diagnóstico que, junto con el 

Plan de Negocios como está, puede 
conducir a que la petrolera pierda el 
grado de inversión que mantiene en 
alguna de las dos calificadoras don-
de lo conserva, que son Moody’s y 
Standard and Poor’s. Si se comple-
ta esta acción y Pemex se convierte 
en un emisor especulativo, acumu-
lando la segunda pérdida del grado 
de inversión, “aumentarán los cos-
tos de financiamiento para la petro-
lera y para otros corporativos no fi-
nancieros”, advirtieron.

Además, no se puede descartar 
que los tenedores de deuda de Pemex 
se desprendan de algunas de sus po-
siciones, generando más volatilidad 
y endurecimiento contra emisio-
nes locales. “La recomendación es 
dar pasos concretos para fortalecer 
el gobierno corporativo (de Pemex), 
garantizar el respeto al Estado de De-
recho, a los contratos y avanzar en la 
ejecución de reformas estructurales”.

Reconsiderar el plan de 
Pemex, sugiere el fondo

El FMI advirtió que el Plan de Negocios limita la cooperación con firmas priva-
das en exploración de aguas profundas. foto: reuters

SITUACIÓN FINANCIERA SIGUE SIENDO DÉBIL

Gobierno es totalmente responsable de la 
viabilidad financiera de la petrolera

 El Plan de Negocios li-
mita la cooperación con 
firmas privadas en ex-
ploración de aguas pro-
fundas y limita la parti-
cipación a contratos de 
servicios”.
 

 La situación financie-
ra de Pemex sigue siendo 
débil, su deuda es elevada 
y la producción de petró-
leo sigue cayendo”.

FMI

Propusieron que el Banco 
de México continúe apli-
cando una política expan-
siva conforme se manten-
ga la inflación cerca de su 
objetivo. Para impulsar el 
crecimiento recomenda-
ron renovar las reformas 
estructurales.
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A LA BAJA

El FMI ajustó su revisión a la baja 
al observar que el crecimiento 
económico del país ha disminuido 
bruscamente y las presiones 
fiscales van en aumento.


