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La calificadora
redujo la prevision de
crecimiento de 2019
a0.2%ylade 2020
a 1.3%, al advertir
que varias politicas
publicas socavan la
confianza del sector

privado > 2

* Pravisiones de Moody's

Los cambios en la politica

energética y el rol de los apoyos
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en la perspectiva crediticia del
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La calificadora Moody’s re-
corto su estimado de cre-
cimiento econdmico de
México para 2019 a 0.2%,
desde el 0.5% previsto a fi-
nes de agosto pasado, y para
2020 la bajo a 1.3%, al tiem-
po que advirtio que el lento
avance de la economia y el
apoyo recurrente a Pemex
presionaran la austera postu-
ra fiscal del gobierno federal.

Enfatizo que “la formu-
lacion de politicas incon-
sistentes y los mensajes
contradictorios socavan la
confianza de los inversionis-
tas y las perspectivas econo-
micas a medio plazo”.

Agrego que el desafian-
e entorno externo plantea-
rd riesgos adicionales para el
crecimiento econdmico en el
siguiente afno.

La calificadora, que man-
tiene una nota de A3 con
perspectiva negativa para la
deuda soberana, explico que
“la perspectiva negativa re-
fleja nuestra opinion de que
el marco politico se estd de-
bilitando, con implicaciones
negativas para el crecimien-
to y la deuda”™

Moody's advierte que en-
tre los factores que pudiesen
llevar a una rebaja en la ca-
lificacion crediticia soberana
de México se ubican la evi-
dencia de que el crecimiento
a mediano plazo estd en de-
clive, ya sea como resultado
de politicas que socavan la
economia o debido a la con-
tinuacion del sentimiento

es el mayor riesg
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OTROS INDICADORES Aungue es poco probable una mejora
2019 2020 de la calificacion en el futuro cercano,

Inflacién (%) 3.0 3.0 el retorno a una perspectiva estable
Deuda publicafingresos (%) 2074 2135 podria resultar de una vision mas
Servicio deudafingresos 14.0 131 constructiva del gobierno para disefiar
Cuenta corriente/PIB (%) -0.2 -01

Fuente: Moody's

negativo de los inversores;
desequilibrios fiscales cre-
cientes que provocarian un
cambio al alza en la trayec-
toria de la deuda, ya sea por
el apoyo financiero a Pemex
0 por cualquier otro motivo.

"Aunque es poco probable
una mejora de la calificacion
en el futuro cercano, el retor-
no a una perspectiva estable
podria resultar de una vision
mas constructiva en la capa-
cidad del gobierno para dise:
fiar e implementar politicas
predecibles. Un crecimiento
mucho mads alto y sostenido,
combinado con un material
fortalecimiento del balance
del gobierno con el tiempo
también podria conducir a
una mejora de la calificacion
de México", subrayo.

ESTADISTICAS

En sus nuevas proyecciones
sobre la economia mexicana,
Moody's confia en que la in-
flacion concluira el presente

ano en 3% y se mantendrd en
dicho nivel en 2020.

Por otra parte, prevé que
el balance general reporte
un déficit de 2.2% al finali-
zar el presente afio y de 2.4%
al cierre del afio proximo. En
tanto, el balance primario re-
portard un superavit este ano
de 0.2 puntos del PIBy el afio
venidero tendria un déficit de
0.2 puntos del PIB.

Subraya que la deuda del
gobierno como porcentaje
del PIB se elevard ligeramen-
te, al pasar de 35.8 puntos
del PIB a fines de diciembre
de este afio a 36% del PIB
para el cierre de 2020. Cal-
cula que el pago de intereses
pasara de significar el 14% de
los ingresos del gobierno este
afo a 13.1% el siguiente ario.

No obstante, 1a deuda del
gobierno como porcenta-
je de los ingresos crecerd de
207.4% este afio a 213.5% el
ano proximo.

Detalla que el perfil

e implementar politicas predecibles.”
MOODY’S

crediticio de México consi-
dera una economia grande y
diversificada, asi como nive-
les de deuda, en linea con la
media de paises con la cali-
ficacion A, de alrededor del
36% del PIB.

La fortaleza fiscal “alta”
de México refleja déficit pre-
supuestario bajo y coeficien-
tes de endeudamiento del
gobierno moderado, mads del
75% de los cuales estdan de-
nominado en pesos.

La fuerte consolidacion
fiscal bajo la dltima adminis-
tracion condujo a una dismi-
nucion de niveles de deuda
por encima del 35% del PIB
en 2017-18, revirtiendo un
deterioro lento, aunque
constante, en las métricas
de deuda en comparacion
con los anteriores siete afios.
La administracion del presi-
dente Andrés Manuel Lopez
Obrador ha demostrado un
fuerte compromiso con la
rectitud fiscal.




