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Conflictosde

Interés persisten
en calificadoras,
denunciael FMI

L.
LETICIA HERNANDEZ

themandezmi@elfinanciero.commx

Las agencias calificadoras de cré-
dito, tan criticadas tras la crisis
financiera de hace 10 afos, hoy
todavia presentan problemas de
gobernanza vconflictos de intere-
ses, sefialo Tobias Adrian, consejero
Financiero v director del Departa-
mento de Mercados Monetarios vy
de Capital del FMI.

El funcionario indico que las ca-
lificadoras se encuentran mejoren
sus metodologias de andlisis sobre
deudacrediticia de empresasy go-
biernos, a diferencia de la falta de
modelos para hacerlo conlas hipo-
tecas subprime.

“Tras la crisis hubo esfuerzos
de reforma inicial para cambiar
la gobernanza de las agencias de
calificacién de crédito, hubociertas
reformas, perotal vez menosde las

El Senadode El) concluyd una
Investigacion donde Moody sy
standard & Poor's genesraron nive-
les de conflanza poco aceptables
para bonos de alto riesgo como
las hipotecas subprime

Laetapade lastasas deinterés
bajas a nivel mundial generéun
incrementoen la deudadelas
empresasy gobiernaslo que
elevd sunivel deriesgo.

que se proyectaban”, dijo.

Considerd que las calificadoras
estdn muy avanzadassobre el sector
de deuda corporativaen la forma de
analizar losriesgos.

Comu nicac_ién
Financiera

“Se ha trabajado mucho en ese
aspectoparadocumentarlafaltade
los modelos, noeranlos adecuados
para calificar las hipotecassubpri-
me. Siguen existiendo problemas
con estas agencias de calificacion
de crédito, pero en cuanto al ana-
lisis, creo que hov en dia estamos
en una situacion un poco mejor”,
reconocic el funcionario durante [a
conferenciade prensatransmitida
desde Washington para presentar
elreporte de Estabilidad Financie-
ra Global (GFSR porsussiglasen
inglés), de octubre.

RIESGOSA MEDIANG PLAZO

A diez afios después de la crisis fi-
nanciera hav una mejor situacion
desde el punto devistade laregla-
mentacion bancaria v de lasasegu-
radoras, en sus niveles de liquidez
v de capital, pero hay un aumento
enlasvulnerabilidades del sistema
financiero no bancario v delempre-
sarial, alerté Adrian.

Elreporte del GFRS indicdque el
sistema financiero global presenta
vulnerabilidades a mediano plazo,
causadas por la facilidad para en-
deudarse con tasas de interés tan
bajas, loque ha generado unincre-
mentoen losniveles de deuda de las
empresas, de algunos gobiernos
emergentesyla blisqueda de activos
mas rentables de mayvor riesgo.

“Instamos a los hacedores de
politicas en el mundo entero, para
que trabajen a fin de resolver las
tensiones comercialesyaqueesuna
fuente de incertidumbre”, dijo.
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