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RECAUDACION PROPIA, EN AUMENTO

Revisan al alza
la calificacion
crediticia de Toluca

Superavit primario
y disminucion

de obligaciones
financieras, las
fortalezas del
municipio

Redaccion
EL ECONOMISTA

EL SUPERAVIT primerio en el
2018 y una disminucién de las
obligaciones financieras de Tolu-
ca, Estado de México, fueron los
principales motivos para que HR
Ratings revisara al alza la califi-
cacion de “HR AA-” a “HR AA”?
al municipio; ademds, mantuvo la
perspectiva Estable.

La revision al alza de la no-
ta crediticia obedece a que, en li-
nea con el superdvit observado en
el balance primario durante el afio
pasado, el municipio disminu-
y6 la métrica de Obligaciones Fi-
nancieras sin Costo (OFsC) Netas
de 29.5% en el 2017 a12.8% en el
2018, nivel inferior al proyectado
de 30.2% en la revision anterior,
explica la agencia a través de un
reporte enviado ala Bolsa Mexica-
nade Valores.

Adicionalmente, estima que
para los proximos afios continua-
rdlatendencia creciente en el gas-
to corriente; sin embargo, debido
al desempefio esperado en los In-
gresos de Libre Disposicién (ILD)
se proyectan resultados equilibra-
dos en el balance primario, por lo
que se prevé que se mantenga el
bajo nivel de endeudamiento.

Toluca reporté en el 2018 un
superdvit en el balance primario
equivalente a 6.5% de los ingresos
totales, como resultado del creci-
miento de 16.4% enlos ILD, deri-
vado de un incremento en las par-
ticipaciones federales, asi como un
aumento en larecaudacion propia,
lo que estd en linea con un monto
superior de impuestos.

Adicionalmente, el gasto de in-
version disminuy6 49.5%; HR Ra-
tings estimaba un déficit de 1.3%,
yaque esperaba un monto inferior
enlosILD, asicomo un nivel supe-
rior de gasto de inversion.

Toluca se ubica entre los 15 municipios del pais con mayores ingresos presu-
puestarios. FOTO: CUARTOSCURO

@ En linea con la tendencia creciente observa-
da en el periodo de estudio, asi como con las ne-
cesidades del municipio respecto a la presta-
cion de servicios publicos y de seguridad puiblica,
se estima para los proximos anos un incremen-
to en el gasto corriente. No obstante, derivado del
desemperio proyectado en los ILD se esperan re-
sultados equilibrados en el balance primario a

ingresos totales”.

Por su parte, las OFsC disminu-
yeron de 772.8 millones en el 2017
a385.9millones en €1 2018, debido
al pago en los pasivos de provee-
dores, contratistas y retenciones
por pagar. Con lo anterior, deta-
11a la calificadora, sumado al cre-
cimiento de los ILD, la métrica de
las OFsC como proporcion de los
ILD pas6 de29.5a12.8% enellap-
so de andlisis, nivel inferior al pro-
yectado en la revision anterior de
30.2 por ciento.

Al cierre del 2018, la deuda di-
recta de Toluca fue de 38.3 millo-
nes de pesos, compuesta por dos
créditos estructurados; el prime-
ro con Banco del Bajio, cuyo ven-
cimiento fue en julio del 2019 y el
segundo con BBVA, el cual vence
en agosto del 2020. En linea con
la liquidez observada al cierre del
ejercicio, la métrica de deuda ne-
ta como proporcion de los ILD re-
gistré un nivel de -4.8%, mien-

HR Ratings

tras que el servicio de deuda pasé
del.8a1.5%,debido al incremen-
toenlosILD.

EXPECTATIVAS

“En linea con la tendencia cre-
ciente observada en el periodo de
estudio, asi como con las necesi-
dades del municipio respecto a la
prestacion de servicios publicos
y de seguridad publica, se estima
para los proximos afios un incre-
mento en el gasto corriente. No
obstante, derivado del desempe-
fio proyectado en los ILD se espe-
ran resultados equilibrados en el
balance primario a ingresos tota-
les”, asevera HR Ratings.

De acuerdo con el bajo nivel de
endeudamiento y con la liquidez
con la que cuenta el municipio, se
estima que la deuda neta se man-
tenga negativa para los proximos
anos.
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