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Comunicacion

Devoran 11% de ventas
las deudas ce Pemex

JUAN CARLOS OROZCO,
ADRIANA ARCOS
Y BELEN RODRIGUEZ

Pemex esta pagando una cos-
tosa factura por ser la petro-
lera mas endeudada del mun-
doy porlafaltade unplan de
rescate que sea aceptado por
nversionistas y calificadoras.

La empresa pago de inte-
reses en el primer semestre
de este afio 4 mil 99 millones
de dolares, casi 11 por ciento
de sus ventas totales, segiin
reportes de la petrolera.

La deuda de Pemex su-
pera los 104 mil millones de
dolares y las malas perspec-
tivas que auguran las califi-
cadoras se traducen en altos
costos cuando emite deuda.

Esto se refleja, por ejem-
plo, en su ultima operacion
para retirar del mercado bo-
nos por 11 mil 560 millones
de dolares. Esta deuda se
vencia en tres afos y pagaba
una tasa del 4.81 por ciento.

Lo que la petrolera bus-
caba era extender el plazo a
16 afios... y lo logrd. Pero a un
alto costo: los nuevos bonos

pagan una tasa promedio de
7 por ciento.

José Luis Cano, director
de deuda corporativa de HR
Ratings, dijo que por el dete-
rioro financiero que ha sufri-
do la empresa en los ultimos
anos, la tasa de interés que
logro en las Gltimas coloca-
ciones se ha separado de la
tasa de bonos de EU.

Este escenario riesgoso y
la posibilidad de una nueva
bajaasu calificacion en 2020
se refleja también al compa-
rar las tasas que paga Pemex
respecto a otras petroleras.

En el mercado secunda-
rio, los bonos a 30 afios de Pe-
mex ofrecen un rendimiento
de 731 por ciento, mientras
que empresas como Exxon,
Total y China Petroleum no
superan 4 por ciento.

Incluso, la tasa de Petro-
bras es de 5.80 por ciento,
aunque tiene una calificacion
dos niveles abajo de Pemex,
segun la escala de Fitch, y su
deuda es de 100 mil 978.6 mi-
llones de dolares, ligeramen-
te menor a la de la petrolera
mexicana,
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Enfrenta malas perspectivas de calificadoras

Padece Pemex

Paga de intereses

4 mil mdd y su bono
da mas rendimiento
que otras petroleras

JUAN CARLOS OROZCO,
ADRIANA ARCOS
Y BELEN RODRIGUEZ

Pemex estd pagando una cos-
tosa factura por ser la petro-
leramas endeudada del mun-
doy porlafaltade un plande
rescate que sea aceptado por
inversionistas y calificadoras.

La empresa pago de inte-
reses en el primer semestre
4 mil 99 millones de ddlares,
casi 11 por ciento de sus ven-
tas totales, segin sus reportes
financieros.

La deuda de Pemex su-
pera los 104 mil millones de
dolares vy las malas perspec-
tivas que auguran las califi-
cadoras se traducen en altos
costos cada que la petrolera
emite deuda.

Esto se refleja, por ejem-
plo, en su dltima operacion
para retirar del mercado bo-
nos por 11 mil 560 millones
de ddlares. Esta deuda se
vencia en tres afos y pagaba
una tasa del 4.81 por ciento.

Lo que la petrolera bus-
caba era extender el plazo a
16 afios... v lo logro. Peroaun
alto costo: los nuevos bonos
pagan una tasa promedio de
7 por ciento.

José Luis Cano, director
de deuda corporativa de HR
Ratings, dijo que por el dete-
rioro financiero que ha sufri-
do la empresa en los tiltimos
afos, la tasa de interés que
logro en las dltimas coloca-
ciones se ha separado de la
tasa de bonos de EU.

“Asumimos que puede ser
va un impacto por la califica-

cion actual de Pemex”, dijo.

Estas altas tasas se dan a
pesar del apoyo implicito que
podria tener del Gobierno en
caso de enfrentar dificultades
financieras.

“Seguimos considerando
que la deuda de Pemex tiene
un soporte soberano, mucho
de esto se basa en todas las
acciones y aportaciones de
capital que ha dado el Go-
bierno”, senald Cano.

Este escenario riesgosoy
la posibilidad de una nueva
baja a su calificacion en 2020
se refleja también al compa-
rar las tasas que paga Pemex
respecto a otras petroleras.

En el mercado secunda-
rio, los bonos a 30 aios de Pe-
mex ofrecen un rendimiento
de 731 por ciento, mientras
que empresas como Exxon,

Total y China Petroleum no

superan 4 por ciento.

Incluso, la tasa de Petro-
bras es de 5.80 por ciento,
aunque tiene una calificacion
dos niveles abajo de Pemex,
segum la escala de Fitch, y su
deuda es de 100 mil 978.6 mi-
llones de délares, ligeramen-
te menor a la de la petrolera
mexicana.

Pemex también paga ta-
sas mas elevadas que compa-
fiias mexicanas como Pefioles,
que colocod deuda pagando
5.65 por ciento; Televisa, que
con todo y sus problemas
financieros ofrece 5.25 por
ciento; Alpek, a 4.25; Bimbo,
4,y Cemex, a 3 por ciento.

Analistas citados por Fi-
nancial Times, tras las ulti-
mas colocaciones de Pemex
en septiembre, explicaron
que el mercado demanda es-
tas sobretasas por las condi-
ciones de la petrolera

La deuda de Pemex fue
rebajada a basura por Fitch

por sobredeuda

Cobra factura

La baja de calificacién crediticia de Pemex ya tiene
consecuencias en el costo de financiamiento de la petrolera

mexicana.

Tasa anual de rendimiento
de bonos de mas reciente
colocacion (%)

Pemex 7.08%
Ecopetrol 5.28
Petrobras 3.90
China Petroleum 370
Total 345
Exxon 2.995

Tasa anual de deuda
soberana por paises (%)

Espania 5.01%
ltalia 4.00
Estados Unidos 1.625
Alemania 0.00

Fuente: Pemex
vy Bloomberg
Realizacion:
Departamento
de Analisis de

en junio y otras calificadoras
cambiaron a una perspectiva
negativa, lo que aumento la
posibilidad de una rebaja en
los siguientes 12 a 24 meses.
El endeudamiento de Pe-
mex, que equivale a 59 por
ciento de las reservas inter-
nacionales de México, esta
pesando cada vez mas en los
estados financieros de la pe-

Evolucion del costo
financiero de Pemex

(Millones de pesos constantes al
cierre del primer semestra)*

100,000

78,565
2019

(]
*Pesos dejunio de 2019,

trolera mexicana.

El Gobierno tendra que
demostrar que su plan de
rescate puede sanear las fi-
nanzas de la petrolera y ele-
ar su produccion, que haido
en picada durante los tltimos
15 anos.

Hoy Pemex anunciara
sus indicadores operativos a
septiembre.



