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Impacta deuda a inversion en explotacion

Ponen en jaque

Prevén que meta de produccion de Pemex
agote petrdleo para extraer

KARLA OMARA
¥ MUAN CARLOS OROZCO

Ademas de ser la petrolera
mais endeudada del mundo,
Pemex también tiene el nivel
mis bajo de reservas entre las
grandes petroleras y las am-
biciosas metas de produccion
del actual Gobierno podrian
ponerlas en riesgo sin una
adecuada restitucion.

De no obtenerse los re-
sultados esperados de 2.6 mi-
llones de barriles al afio 2024,
la proporcion deuda a reser-
vas se veria severamente
afectada, de acuerdo con un
ejercicio realizado por el drea
de Anilisis de REFORMA.

Si la petrolera no incre-
menta su produceion vy solo
repone la mitad de lo extral-
do, el porcentaje de la deuda
respecto de la reserva iria en
incremento.

Actualmente, la deuda de
Pemex es equivalente a 25.2
por ciento de su nivel de re-
servas probadas, a un precio
de 50 ddlares por barril.

Este es un porcentaje
muy alto s1 se compara con
otras petroleras como Exxon,

donde su deuda corresponde
unicamente a 5.9 por cento
de sus niveles de reservas
probadas,

Las reservas probadas o
IP corresponden a hidrocar-
buros con una probabilidad
de 90 por ciento de extrac-
cion en el corto plazo.

Un andlisis de Fitch se-
fiala que las agresivas me-
tas de produccion de Pemex
podrian agotar el nivel de
reservas probadas de 7 mil
897 millones de barriles de
petroleo crudo equivalente
a 8 anos de produccidn al
ritmo actual.

Ello porque histdrica-
mente Pemex produce mais
de lo que repone. El dltimo
reporte sefiala que repu-
so 35 por ciento de lo que
extrajo.

“PEP lleva muchos afios
con niveles muy bajos de re-
servas probadas, Pemex tiene
una gran cantidad de recur-
s08 prospectivos que podrian
convertirse en reservas si in-
crementa sus capacidades
financieras. En México, el
factor de recuperacion es ex-
tremadamente bajo”, afirmaé

Lidera la mexicana

Pemex tiene los niveles mas bajos de reservas probadas
comparada con otras empresas de clase mundial.

RESERVAS PROBADAS

(Miles de millones de barriles de petrdles crudo equivalente, aceite y gas)

A) Deuda (mdd)

Pemex 99,600
Petrobras 89,921
Chevron 34,697
Shell 92,646
Exxon 50,496

Fuente: Bloomberg y reportes finanderos de empresas

Marco Cota, consultor de Ta-
lanza Energy.

Con una tasa de restitu-
citn de 50 por ciento, Fitch
prevé que Pemex eleve su ni-
vel de endeudamiento y pier-
da flujo de efectivo.

“5i todo el recurso se des-
tina sélo a extraer es muy
probable que las reservas se
empiecen a agotar, el proble-
ma es que entre menos pre-
supuesto tenga Pemex se-
ra mas dificil materializarlo”™,
asegurd Cota, para quien la
tnica alternativa de Pemex
es volver a realizar las ron-

B) Reservas 1P (valuadas en 50 USD por barril)
C) Equivalencia de la deuda respecto a la reserva (%)
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das petroleras para reactivar
su produceion.

Las reservas petroleras
sirven como una referencia
de garantia para los tenedo-
res de deuda de la compa-
fila sobre su capacidad de
pago de sus compromisos
financieros.

Para Emily Medina, es-
pecialista de la Energy Poli-
cv Research Foundation, el
plan de Pemex para el cie-
rre de la Administracion no
es realista,

“¥o no puedo ver cdmo
se pueda revertir la tenden-

o

cia de declinacion, porque
actualmente estin cancela-
dos los medios para lograr
acercarnos a la meta; aun
teniendo los farmouts v las
rondas activas, las metas que
se propuso este Gobierno
somn intangibles, en un corto-
mediano plazo, no se puede
ver como se revierta esta
tendencia de declinacion™,
EXPUSO.

Para la especialista, el ba-
jo nivel de reservas del Pais
estd relacionado con la baja
inversion que existen en ex-
ploracion v produccion.



