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SIN FRONTERAS

E l calendario económico semanal 
está cargado de publicaciones 
importantes, entre las que des-

tacan la penúltima decisión de políti-
ca monetaria de la Fed de este año y las 
estimaciones preliminares del PIB del 
tercer trimestre, tanto en México como 
en Estados Unidos.

La publicación de estos tres indica-
dores está agendada para el miérco-
les. Para los mercados, el anuncio más 
importante es sin duda la decisión de 
política monetaria de la Fed, donde la 
mayoría de los observadores y el mer-
cado de futuros tienen descontado un 
nuevo recorte de 0.25%, que llevaría la 
tasa de interés de referencia a un rango 
de 1.50 a 1.75 por ciento.

Con el recorte plenamente descon-
tado, la atención del mercado estará 
principalmente enfocada en el tono del 
comunicado y la conferencia de prensa 
del presidente de la Fed, Jerome Powell, 
en búsqueda de señales sobre un posi-
ble recorte adicional en la última reu-
nión de política monetaria del año, que 
se llevará a cabo el 10 y 11 de diciembre.

El comunicado y la conferencia de 
prensa son especialmente relevantes 
en esta ocasión, ya que las minutas de 
la última decisión de política moneta-
ria revelaron que varios miembros del 
Comité de Mercado Abierto de la Fed 
argumentaron que el comunicado de-
bería incluir un mensaje más conciso 
sobre cuánto más duraría el proceso de 
relajación monetaria y el nivel adecua-
do de la tasa de fondeo al concluir es-
te proceso.

Para buena parte de los especialis-
tas, la Fed muy probablemente trans-
mita una clara señal de pausa después 
del recorte de esta semana, privile-
giando la prudencia y dando prioridad 
al análisis de la evolución de los datos 
económicos después de tres recortes 
en los últimos cuatro meses, antes de 
decidir si es necesario tomar medidas 
adicionales.

No obstante, las expectativas del 
mercado apuntan a que después de una 
pausa la Fed realizará por lo menos un 
recorte adicional en el 2020. El segun-

do lugar de importancia, entre las pu-
blicaciones de esta semana, lo ocupa 
el PIB del tercer trimestre en Estados 
Unidos, del que el consenso de expec-
tativas espera un crecimiento trimes-
tral anualizado con respecto al segun-
do trimestre de este año, de 1.6 por 
ciento.

Este crecimiento sigue siendo prin-
cipalmente impulsado por la fortale-
za del consumo que ha logrado contra-
rrestar la debilidad del sector industrial 
y en especial de las manufacturas.

En el caso de México, el merca-
do está esperando que el crecimiento 
del PIB en el tercer trimestre, medido 
de manera desestacionalizada, sea de 
0.2% con respecto al segundo trimes-
tre, lo cual representaría una peque-
ña mejoría contra 0% registrado en el 
segundo trimestre y el decremento de 
0.3% observado en el primer trimestre 
de este año.

El ligero repunte podría estar ancla-
do a una mejoría en el consumo, evi-
dente en el desempeño positivo de las 
ventas al menudeo en los últimos me-
ses. Sin embargo, las cifras podrían 
desilusionar si nos guiamos por el dé-
bil desempeño de la actividad indus-
trial evidente en las cifras del IGAE de 
agosto y septiembre y la caída genera-
lizada en las exportaciones observada 
en los datos de la balanza comercial de 
septiembre.

En septiembre, las exportacio-
nes totales cayeron 5.3% con respec-
to a agosto, con una debilidad marcada 
en las exportaciones no petroleras, que 
experimentaron una reducción de 5.4 
por ciento. Las manufacturas registra-
ron una caída de 4.4%, incluyendo una 
contracción de 7.3% en el sector auto-
motriz, principalmente explicada por 
la huelga de General Motors.

La balanza comercial de septiembre 
también reveló decrementos impor-
tantes en las importaciones de bienes 
de capital, de consumo e intermedios. 
Ante esta situación, es probable que 
el crecimiento del PIB en México du-
rante el tercer trimestre sea menor al 
esperado.

Semana de Fed y PIB
Joaquín López-Dóriga Ostolaza� joaquinld@eleconomista.com.mx

AUMENTA POSIBILIDAD DE UNA RECESIÓN: MAPFRE

Desaceleración económica 
mundial acecha al 
mercado asegurador
Belén Saldívar
EL ECONOMISTA

LA DESACELERACIÓN económica mundial 
podría impactar, al término del año, de ma-
nera negativa en las pólizas que emite el sec-
tor asegurador, de acuerdo con el Servicio de 
Estudios de Mapfre. Para el cierre de este año, 
Mapfre prevé que la economía global tenga 
un crecimiento inferior a 3%, como resulta-
do de las expansiones mixtas que han regis-
trado diversos países, así como por la amena-
za de una recesión.

“La desaceleración del crecimiento econó-
mico, junto con la aplicación de políticas mone-
tarias acomodaticias que está llevando a cabo la 
mayor parte de las autoridades monetarias, ter-
minará trasladándose al crecimiento de las pri-
mas de seguros mundiales”, refirió en su actua-
lización de perspectivas mundiales.

El área de estudios de la com-
pañía originaria de España se-
ñaló que la economía mundial 
se mantiene estable. Sin em-
bargo, destacó que existen 
señales de una posible rece-
sión en el futuro.

Agregó que la confianza 
económica mundial es “lo sufi-
cientemente débil como para que 
una o más perturbaciones puedan te-
ner efectos bruscos y disrupciones en los 
mercados financieros, demanda de los con-
sumidores o inversión”.

De presentarse una recesión, Mapfre prevé 
que se aceleren las tendencias geopolíticas que 
han estado latentes en los últimos cinco años, 
como el nacionalismo y proteccionismo, así 
como un sistema internacional cada vez más 
fracturado y el resurgimiento de las barreras 
comerciales formales e informales.

“Los indicadores de la inminencia de una 
recesión mundial son mixtos y no pueden des-
cartarse. Si se diera el caso, la capacidad de re-
vertir una desaceleración mediante las he-
rramientas monetarias y fiscales habituales 
podría resultar difícil. Se trata de una situa-
ción de vulnerabilidad global en la que, pe-
se a no constituir el escenario central, la posi-
bilidad de una recesión es cada vez mayor, los 

instrumentos para afrontarla son limitados y 
sus consecuencias sociales y económicas aún 
son inciertas”, refirió.

Añadió que en este escenario las empre-
sas se verán directamente afectadas por los 
resultados de las políticas y la incertidumbre 
sobre temas como el aumento de las barre-
ras comerciales, la reducción de los acuerdos 
de libre comercio y la incapacidad de coordi-
nar las respuestas multilaterales con cuestio-
nes como la migración, el cambio climático y 
las crisis de seguridad internacional.

DEBILIDAD MEXICANA

El documento refiere que, en el caso de Mé-
xico, de momento todo indica que la debili-
dad de su actividad económica se trasladará 
al mercado asegurador, conformado por poco 
más de 100 compañías. No obstante, tiene me-

jores perspectivas para el siguiente año.
Destacó que en el segundo tri-
mestre del año la economía re-

gistró un estancamiento en 
comparación con el trimes-
tre previo, con lo cual la ta-
sa anual apenas fue de 0.3 
por ciento. La desaceleración 

se percibe en factores como el 
consumo privado, el gasto gu-

bernamental y la inversión, tanto 
pública como privada, que han mos-

trado disminuciones, agregó.
Por ello, Mapfre prevé que el país crezca  

0.3% al cierre de este año, mientras que pa-
ra el siguiente tiene una mejor proyección, de 
1.1 por ciento.

Hace algunos días, la agencia calificadora 
Moody’s indicó que la desaceleración en Mé-
xico afectará al sector asegurador, principal-
mente al rubro de seguros enfocados en pro-
piedad y daños.

“Las aseguradoras mexicanas de propieda-
des y accidentes enfrentarán desafíos a medi-
da que la desaceleración disminuya la deman-
da de seguros”, aseveró la agencia calificadora. 

Añadió que la eliminación de los seguros 
para el gobierno, así como la desaceleración 
económica, redujo el crecimiento de las pri-
mas. Sin embargo, no especifica de cuánto 
fue la disminución.

0.3%
estima 

Mapfre que crezca 
la economía al cierre 

del 2019; para el 
2020 prevé una 

expansión de 1.1 por 
ciento.


