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EL PRINCIPAL indicador bursatil de
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
el S&P/BMV IPC, crecit 2.13% desde
que el presidente Andrés Manuel L6-
pez Obrador (AMLO) tomara el cargo
ellde diciembre del 2018. El indicador
seincrement6de 41,732.78 242,622.50
puntos en dicho periodo.

En términos de capitalizacion bur-
s4til, ha ganado 1.447 billones de pe-
S0s, pues se incrementd desde 6.158
billones a 7.605 billones de pesos en
los primeros nueve meses del nuevo
gobierno federal.

En dicho periodo, s6lo 17 de 1as 35
emisoras mds bursdtiles que confor-
man el indice, 0 49%, tienen un retor -
no positivo en el precio de sus acciones.

En el informe de gobierno se repor-
té que la BMV crecio 3.4%, respecto
del 30 de noviembre del 2018. También
se destacé que el sector financiero y de
bienes de consumo basico repuntaron,
9.6% y 10.3%, respectivamente, pero
los datos son a julio pasado.

RESILIENTES

Grupo Elektra encabeza las ganancias
en Bolsa, sus acciones muestran un al-
za de 51.67% desde que entro a cargo
la nueva administracién federal. Sus
titulos tienen un alza a 1,387.75 pesos
cadauna, desde los 915 pesos que cos-
taban al inicio del periodo.

En nueve meses, la firma propie-
dad de Ricardo Salinas Pliego ha in-
crementado su valor de capitalizacion
bursatil en 103,321 millones de pesos,
para finalizar el pasado viernes con
un market cap de 316,865 millones de
Pesos.

Bursamétrica tiene como estrategia
de inversién Compra sobre los titulos
de la compania de servicios financie-
ros y comercio especializado.

En segundo lugar, se encuentra
Kimberly-Clark de México, cuyas ac-
ciones reflejan un alza de 36.19% des-
de inicios de diciembre a la fecha; el

CAMINO SINUOSO

En los nueve meses bajo la nueva administracion federal, el S&F/BMV IPC acumula un magro crecimiento de 2.13%, en

una trayectoria marcada por jornadas de alta volatilidad ante la complicada coyuntura actual.
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Riesgo pais de RIESGO PAIS, A LABAJA

México bajal3
puntos base
desde el 2018

EL RIESGO pais de Méxi-
co cerr6 agosto con 215 pun-
tos base, una reduccién de 13
puntos respecto al registro
del dia del relevo presiden-
cial el pasado 1 de diciembre
del 2018, por parte de Andrés
Manuel Lopez Obrador.

El indicador de riesgo pa-
ra México se comporté de
forma similar al Indice Glo-
bal de Mercados Emergentes,
que mostré una mejora en los
términos de la deuda sobera-
na emergente en los Gltimos
dias de agosto, en general, el
indicador ha reflejado la evo-
lucién de la politica de tasas
de interés por parte de la Re-
serva Federal de Estados Uni-
dos (Fed).

Esa situacion se refleja cla-
ramente en el comportamien-
to de los bonos soberanos de

El riesgo pais de México cerr6 agosto con 215 puntos base, lo que refleja
una reduccion de 14 puntos respecto al registro maximo del mes.
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México que se han ajusta-
do en sincronia con la politi-
ca de la Fed, que al cierre del
viernes pagaba un rendimien-
to de 6.97%, el mas bajo des-
de octubre del 2017 y luego de
alcanzar un maximo de 9.28%
en la ultima semana de no-
viembre del 2018.

El riesgo pais se aplica a los
paises emergentes y calcula la
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posibilidad de que dichos pai-
ses no cumplan en los térmi-
nos acordados el pago de su
deuda externa, lo que signifi-
ca que a mayor nivel del ries-
go pais de una nacion, ma-
yor es la probabilidad de que
la misma ingrese en morato-
ria de pagos, también cono-
cido como default. (Guillermo
Barragadn)
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Recientemente, la escalada en la guerra comercial entre las dos principales
economias del mundo impacté en el mercado de capitales.

precio de sus titulos se incremento
de 30.09 pesos cada uno a 40.98 pe-
S0s, seguin su cotizacion del viernes
pasado.

En términos de capitalizacion bur-
satil, la empresa de productos de cui-
dado personal gan6 29,034 millones
de pesos en el citado periodo, pues en

diciembre tenia un valor en la Bolsa
Mexicana de Valores de 92,823 millo-
nes de pesos, que se incrementd has-
ta 121,857 millones de pesos en €l ciclo
en cuestion.

Le siguen Grupo Aeroportuario del
Pacifico con una ganancia en el perio-
do de 35.50 por ciento.

de las acciones de
Elektra desde el 1 de
diciembre.

Sus papeles se incrementaron de
141.11 pesos por accién a 191.2 pesos
cada uno en la BMV. En términos de
market cap, esto represento una ga-
nancia de 28,100 millones de pesos,
para un valor total de 107,263 millo-
nes de pesos.

La comercializadora de produc-
tos de cuidado y salud Genomma Lab
ostenta el cuarto lugar de la lista, ya
que, desde que Lépez Obrador tomo el
cargo, sus papeles tuvieron un rendi-
miento de 34%, hasta su cierre del pa-
sado viernes en 16.79 pesos cada uno,
desde los12.53 en que operaban al ini-
cio del lapso de referencia.

Otras firmas de laBMV que han ga-
nado desde el inicio del periodo de re-
ferencia son OMA (29.79%), Banor-
te (15.75%), Walmex (12.69%), Grupo
México (9.96%) y Cuervo (9.76 por
ciento).

LAS PERDEDORAS

Lafirma que encabezalalista de aque-
llas con mds perdidas en el periodo en
cuestion es la compania del sector
de medios de comunicacion, Televi-
sa, cuyas acciones muestran una co-
rreccion de 36.32%, desde los 55.65
pesos en que se vendian sus acciones
hasta los 35.44 pesos en que cerraron
el viernes.

Cemex es laempresa con el segundo
mayor ajuste en su cotizacion; desde
que entrd a cargo el nuevo mandatario,
sus papeles han perdido 28.65% en la
principal plaza bursatil. Otras acciones
con caidas son Mexichem (-22.72%),
Alfa (-16.32%), Gruma (-16.26) y Al-
sea (-16.21 por ciento), entre otras.

CAMINO ACCIDENTADO

Eldesempefio del S&P/BMV IPCenlos
ultimos nueve meses no ha estado li-
bre de controversias. En febrero, mien-
tras el mercado internacional de capi-
tales pasaba por una racha positiva, el
indice mexicano perdia impulso tras el
ajuste a labaja en la calificacion credi-
ticia de Pemex por parte de la califica-
dora Fitch Ratings.

Ese mismo mes, 1a presentacion del
Plan de Negocios de Pemex mermo el
animo de los inversionistas, pues los
participantes del mercado dudaban
sobre si serfa suficiente para mantener
la estabilidad financiera de la empresa
productiva del Estado mexicano mds
importante.

Recientemente, la escalada en la
guerra comercial entre las dos prin-
cipales economias del mundo im-
pacto en el mercado de capitales, ya
que inversionistas temen el impac-
to que pueda tener esto sobre la eco-
nomia global, que muestra sefiales de
desaceleracion.

Laultima semana de agosto, el pa-
norama para la BMV mejoré un po-
€O por expectativas de que el Banco de
Meéxico lleve a cabo recortes adiciona-
les en la tasa de interés.

También influy¢ el acuerdo que
se logré entre la Comision Federal de
Electricidad con empresas construc-
toras de gasoductos tras meses de ten-
sion, dijo Gabriela Siller, directora de
Andlisis Bursatil y Econdmico de Ban-
coBase.



