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NORTEAMÉRICA
rendimiento %

país índice último semanal mensual 2019

elaboración con datos de reuters, bolsa mexicana de valores y banco de méxico

DIVISAS
paridad precio en  rendimiento %

moneda por dólar dólares semanal mensual 2019

EUROPA
rendimiento %

país índice último semanal mensual 2019

DEUDA EMERGENTE
rendimiento %

bono precio *cupón semanal mensual 2019

precios en dólares  *precios en pesos

LOS METALES
rendimiento %

metal precio semanal mensual 2019

RIESGO-PAÍS
variación

país puntos semanal mensual 2019

MÉXICO IPC 42,622.50 6.92 -2.33 3.17

MÉXICO INMEX 2,488.25 7.48 -3.58 1.28

ESTADOS UNIDOS DOW JONES 26,403.28 3.02 6.74 9.55

ESTADOS UNIDOS NASDAQ 7,962.88 2.72 11.14 15.23

ESTADOS UNIDOS S&P500 2,926.46 2.79 9.82 12.56

CANADÁ TSX 16,442.07 2.52 7.21 12.65

ESPAÑA LATIBEX 2,247.20 2.73 -9.01 0.74

ALEMANIA DAX 11,939.28 2.82 5.83 9.88

ESPAÑA IBEX-35 8,812.90 1.89 -4.05 -0.82

FRANCIA CAC-40 5,480.48 2.88 11.26 12.91

INGLATERRA FTSE 7,207.18 1.58 5.84 5.29

ITALIA ALL SHARE 21,322.90 4.15 7.63 12.76

MEXICO-UMS34 136.23 139.57 1.22 19.52 20.99

BRASIL-BGL45 106.75 99.98 0.47 16.00 19.50

ARGENTINA-GB33 42.13 115.85 -18.40 -46.50 -39.88

URUGUAY-BGLO33 153.10 145.00 1.38 17.23 20.48

MÉXICO  216  -3.57 -7.30 -7.30
BRASIL  247  0.41 -9.85 -9.85
ARGENTINA  2,272  25.73 232.65 232.65
URUGUAY  170  -3.95 -17.87 -17.87

PESO MEXICANO 20.0550 0.0499 0.93 -5.67 1.14

EURO 0.9097 1.0993 1.38 -3.84 -2.87

YEN 106.3200 0.0094 0.85 2.95 6.22

LIBRA ESTERLINA 0.8224 1.2160 1.00 -8.40 -3.54

FRANCO SUIZO 0.9904 1.0097 1.81 0.30 0.74

ORO LONDRES 1,529.53 -0.87 17.75 23.47
ORO N.Y. 1,520.65 -0.45 16.68 22.80

*CENTENARIO 36,500.00 0.00 14.06 14.06
*ONZA ORO 30,300.00 0.00 14.77 14.77
PLATA LONDRES 16.67 6.86 21.24 29.83
PLATA N.Y. 18.34 5.40 16.74 26.13
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Fuerte volatilidad en agosto, 
y lo que falta

L legamos al final de agosto con fuerte vo-
latilidad y con un sabor de boca agri-
dulce, ya que si bien es cierto que cerra-

mos la semana pasada con impresionantes 
avances en los mercados accionarios, tam-
bién es cierto que a los cambiarios, de deuda y 
de materias primas no les fue nada bien y, a lo 
largo de septiembre, las cosas se pueden com-
plicar aún más

Iniciamos el mes con un escalamiento de las 
tensiones comerciales entre Estados Unidos 
y China, en donde el primero anunció que 
incrementaría los aranceles contra 300,000 
millones de dólares de productos chinos en 
10% adicional a partir de diciembre.

La respuesta no se hizo esperar y Chi-
na anunció en la tercera semana de agosto 
la aplicación de aranceles a productos nor-
teamericanos con un valor de 75,000 mi-
llones de dólares, a lo que Estados Uni-
dos respondió adelantando la aplicación de 
aranceles al 1 de septiembre que tenía pro-
gramada para el 15 de diciembre de este año.

Lo anterior sólo vino a abonar a la eleva-

da probabilidad de veamos más pronto que 
tarde una fuerte desaceleración económica a 
nivel global.

En consecuencia, los inversionistas fue-
ron a buscar refugio en activos seguros como 
es el caso de los bonos del Tesoro norteame-
ricano, lo que provocó, en un momento da-
do, que el bono a 30 años se ubicara muy por 
debajo del de 10 años, es decir, que la curva 
de rendimientos estuviera invertida, hecho 
que generalmente se considera un buen pre-
dictor de una recesión que se avecina, lo que 
sin duda vino a generar mayor volatilidad en 
los mercados.

Derivado de lo anterior y en una deci-
sión dividida, a mediados de agosto el Banco 
de México recortó su tasa de referencia por 
primera vez en cinco años en 25 puntos ba-
se para dejarla en 8%, citando que si bien es 
cierto que las presiones inflacionarias han 
venido cediendo, advirtió sobre los riesgos 
para nuestra economía derivados de un en-
torno de marcada incertidumbre global.

Esta misma incertidumbre provocó que 
el instituto central recortara sus previsio-
nes de crecimiento para el PIB en este año y 
las ubicara en un rango entre 0.2 y 0.7% ver-
sus el estimado anterior de 0.8 a 1.8%, y pa-
ra echarle más leña a la hoguera, la agencia 
calificadora Moody’s sacó también las tijeras 
para recortar la expectativa de crecimiento 
de nuestro país de 1.2 a 0.5 por ciento.

Los complicados panoramas global y local 
le pasaron la factura al peso, ya que a lo lar-
go del mes de agosto, nuestra moneda perdió 
terreno frente al dólar en 5.55% y acumu-
la ya una pérdida de 2.01% en lo que va del 

año al cerrar el viernes pasado en niveles de 
20.05 pesos por dólar, tras haberse manteni-
do de enero a julio en terreno positivo.

Por su parte, y como ya les comentába-
mos, las bolsas tuvieron en contraste fuer-
tes avances, donde el IPC en México tuvo su 
mejor semana de los últimos 10 años al haber 
avanzado 6.92% y acumular una magra ga-
nancia en lo que va del año de apenas 2.36%, 
mientras que sus pares en Estados Unidos y 
Europa acumulan ganancias de dos dígitos 
ante declaraciones tanto de Estados Unidos 
como de China, que esperan pronto llegar a 
un acuerdo en la disputa comercial. 

Esta historia ya la hemos visto muchas 
veces a lo largo del año y sabemos que un tuit 
puede volver a escalar las tensiones y de-
rrumbar las bolsas.

Por lo pronto, en septiembre se espera 
que la Fed y el BCE puedan recortar sus tasas 
de referencia, mientras que diversos analis-
tas consideran que el Banco de México po-
dría bajar su tasa en dos ocasiones más, una 
tan pronto como este mismo mes, y la otra 
en diciembre.

A lo anterior habría que sumar la cri-
sis constitucional que está viviendo el Rei-
no Unido derivado del Brexit que podría cul-
minar con una salida sin acuerdo tan pronto 
como el mes de octubre próximo con conse-
cuencias para los mercados y la economía en 
general, difícilmente previsibles.

La fuerte volatilidad seguirá siendo la 
constante.

¿Ya tomaron coberturas?
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Bonos del Tesoro 
suben en jornada  
de poco volumen
LOS RETORNOS de los bonos del Tesoro de 
Estados Unidos subieron por esperanzas de 
que Washington y Pekín tomen medidas pa-
ra enfriar la guerra comercial, pero los volú-
menes fueron escasos antes de un feriado en 
EU. Ambos países dieron señales el jueves de 
que retomarán sus negociaciones comercia-
les. Las dos potencias discutieron la nueva 
ronda de conversaciones cara a cara en sep-
tiembre, antes de que empiecen a regir aran-
celes anunciados por Washington. 

La curva de rendimientos entre las notas a 
dos años y 10 años alcanzó el miércoles su in-
versión más profunda desde el 2007 a -6.50 
puntos básicos, una señal de que es proba-
ble una recesión en uno o dos años. La curva 
cotizó finalmente en -0.30 puntos básicos.

Los retornos de la deuda a 30 años caye-
ron a récords mínimos de 1.905% el miérco-
les, debido a que los inversores buscaban la 
seguridad de la deuda. El viernes repuntaron 
a 1.992 por ciento. (Reuters)
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