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ESG. nuevo oraculo de
los mercados de deuda

Criterios. Vetan bonos emitidos por companias que fabrican
0 comercializan minas terrestres, armas quimicas y carbon

PATRICK TEMPLE-WEST
NUEVAYORK

Las métricasambientales, socia-
lesy de gobierno (ESG. por sus
siglaseninglés), que se han con-
vertido en una caracteristica fa-
miliar enel mundo de losbonos,
estin causandobuena impresion
en los rincones cadavez mas eso-
téricosdelosmercadosdedeuda

Conlademanda que proviene
de grandes fondosde pensiones y
vasformasde mitigarel niesgo, los
ariteriosESGse estan propaganda
Eldltimo es el mercado de las obli-
gaciones de préstamos con garan-
tia (conoadoscomoCLO) de Esta-
dos Unidos, vehiculos de inversion
quecontienen paquetesde présta-
mos apalancados,

Los gerentes de CLOestin tra-
tandoa las ESG como una priori-
dad cadavezmas alta, dijoKevin
Kendra, jefe de crédito estructura-
dode EUdelaagencia calificadora
Fitch Pero hastashora, losesfuer-
zosse han limitado a“prohibir in-
versionesycompafiias conatribu-
tos ESGespecdificos y con unadefi-
niciénestricta”, dijo.

“Enausenciadeun marcosoli-
do paramedirel riesgo ESGrela-
cionadocon losemisoresde prés-
tamos apalancados, los enfoques
delosgerentesde CLOhastaahora
hansidobastante fragmentados”,

Por primera vezparael mercado
estadunidense, dos CLOcerraron
el mespasadoque incluian restric-
cionesexplidtasdeinversion ESG,

YADEMAS

\tlantica Yield
activos renovables

AtlanticaYield, nversorde
electricidad renovable con
sedeenLondres, firméen
junio su primeralineade
garantia financiera vincu-
ladaalos ESGporun valor
deaproximadamente 39
mdd Latasadeinterésde
lagarantiaestardvinculada
al rendimientode los ESG,
segiinloevalie el consultor

Latasavariasegun
la calificacion

En mayo, el grupo espa-
fwol de telecomunicacio-
nes MasMovil Ibercom
se convirtié en laprimera
compaiiia en emitir un
préstamo apalancado que
incorpord criterios ESG
en su documentacion, de
acuerdo con la calificado-
ra Moody's.

Comunicacion
Financiera

dijo Moody’s laagenciade califica-

cién crediticia. Estos vehiculos,

que en conjunto se usardn para

compraralrededordemilmillones

deddlaresde préstamos apalanca-

dos, prohiben ladeuda emitidapor

compafiasque fabrican o comer-

cializan minas terrestres, armas

quimicasycarbontérmico.Unode
losvalores, producidopor Partners
Group de Suiza, también excluye
lospréstamosotorgadosaempre-
sasde laindustriadeltabaco.

Otra CLO, que cerrd en julio,
atrajo 124 millones de délares de
Overseas Private Investment Cor-
poration, la agencia de desarro-
llo financierodel gobierno de EUL
Dirigidoa préstamos otorgadosa
microempresas enlos mercados
emergentes, el CLOfueel primero
de Opiccon laresponsabilidad del
grupoenfocada ala sustentabili-
dad de Zurichy su primer objetivo
fue mejorarla inclusion financie-
ra. Proporcionara capital a cerca
de 5.6 millones de solicitantes de
préstamosdemicrofinanzas, delos
cuales 81porcientosonmujeres.

Losbonosverdes registraron
una emisién récord de 66 mil
600 millones de délaresenel se-
gundo trimestre de este afio, de
acuerdo con Moody's, y alrede-
dorde 117 mil millonesde déla-
res en el primer semestre. Los
analistas del mercado dijeron
que los productos estructura-
dos de ESG son una extension
natural delapopularidad de los
bonos verdes. s




