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Lo que viene en los mercados

FINANZAS 24

eptiembrerepresenta un mesdealta
volatilidadenlosmercadosendonde
los resultados al cierre de mes, tanto
encapitales, mercadode divisasy ma-
terias primas, practicamente son un ‘“volado”.
Enestemestenemosunaserie de eventos muy
importantes que avalan lavolatilidad.
1. Decisiones de politica monetaria del BCE,
laFedyel Banxico (enese orden) enel mes.
En un marcoen donde la desaceleracidn
econémica mundial es palpable, la politica
monetariamundialesti orientadahaciala “fle-
xibilizacion”, ajustandoalabajalastasasde in-
terés paraincentivarel consumoylainversion.

La Zona Euro vive un momento dificil con
unenfriamientoecondmicolideradoporAle-
mania, con Italiay Espafia trabajandoen la
conformacionde un Gobiernoy tiene el tema
del Brexit que involucra a toda la Unién Eu-
ropeacon Reino Unido.

El BCE deberd estimular a sueconomia de
manera importante, a través de poder bajar
las tasas de interés, programa de compra de
activos (Gobierno y/o privados) y/ o progra-
made financiamiento al consumo.

La Fed seguird bajando de manera gradual
sutasade interés, hastatenerlacertezade que
laeconomia americana no seveacontamina-
da con este proceso mundial. Actualmente el
crecimiento de EUA estd regresando al pro-
mediode lostiltimos 20 afiosen 2.2% anual.

Parael Banxicoestardel retode “seguirala
Fed” o esperar a conocer el “riesgo Pemex”,
cuando se junte el analisis del Plan de Nego-
ciosylaentrega del Presupuesto 2020.
2.Brexit

Cadadiaque pasa, lostiemposde un Brexit
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sin acuerdo van aumentando en su proba-
bilidad de ocurrencia (94% segtin el diario
britanico The Sun), loque generariaun riesgo
de volatilidad en mercadosy una guerra de
divisas. Boris Johnson amenaza con llevar
acaboelecciones anticipadas, reduciendoel
tiempo de actividad en el parlamento y dejar
de cubrir el compromiso de pago a la UE por
39 mil millonesde libras.

3. Entrega del Presupuesto 2020 (en Mé-
Xico)

El 8 de septiembre, el Gobierno federal, a

través de la SHCP, hard entrega al Congreso
del paquete del Presupuesto 2020. Sabemos
que no traerd aumento en la deuda publica,
mantendra objetivo de superavit primario y
las calificadoras crediticias (S&F, Moody's,
Fitch y HR Ratings) evaluaran los riesgos y
oportunidadesqueestardenfrentandoel ries-
20 Pemex y su Plan de Negocios dentro del
gasto publicofederal.
4. Seguird la tensidn del conflicto comercial
de Estados Unidosy China, con la imposi-
cién de mas aranceles, el riesgo de una mayor
depreciacién del yuan, movimientos sobre
su tenencia de bonos del Tesoro americanoy
mayor desaceleracion delaseconomias.

5. Eventos geopoliticos con Irdn, Corea del
Norte, Rusia y China, entre otros, ligados al
aspecto nuclear y el armamentismo que esta
recobrandointensidad a nivel mundial.

6. Habra datos econdmicos de seguimiento
rutinariomensual, comenzandoestasemana
en Estad os Unidos con los datos de empleo,
posteriormente indicadores de manufactura
y servicios, datos de inflacion, de confianza al
consumidor, etcéwera.

7.El momento electoral en Estados Unidos
que poco a poco interferird con el Congreso
y con los mismos tuits enviados por Donald
Trump. Un caso relevante para Méxicoesla
ratificacién del T-MEC. El afio pasay no pasa
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