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PERSPECTIVA A NEGATIVA DE ESTABLE

Moody’s baja la nota
crediticia de Nayarit

Redaccion
EL ECONOMISTA

MOODY’S DE México bajo la ca-
lificacion del estado de Nayarit a
“Baal.mx” de “A3.mx” y cam-
bi¢ la perspectiva a Negativa de
Estable.

La disminucion de la nota re-
fleja la expectativa de la califica-
dora de que el débil crecimiento
de los ingresos propios y la dis-
minucion de ciertas transferen-
cias federales, junto con el fuerte
incremento en gastos de infraes-
tructura presupuestado para el
2019, generardn déficits finan-
cieros mayores al promedio en el
2019 y €l 2020, mismos que man-
tendrdn presionada la liquidez
del estado, sefiala en un repor-
te enviado a 1a Bolsa Mexicana de
Valores.

“Aunque Nayarit contratd deu-
da de largo plazo para financiar
obra publica, esta infusion de re-
cursos generard unicamente una
mejora modesta en su posicién de
liquidez, ya que Moody’s espe-
ra que reporte déficits financie-
rosdeentre 5y 5.5% de los ingre-
sos totales este afo y el proximo”,
anade.

La liquidez de Nayarit se debi-
1it6 significativamente en el 2018,
conuna caidadel efectivoaunba-
jo 0.03 veces el pasivo circulante,
muy por debajo de la mediana de
0.3 veces de sus pares mexicanos
calificados en “Ba3”.

La agencia espera que la liqui-
dez del estado se mantenga en ni-
veles bajos, con un indicador de
efectivo a pasivo circulante de al-
rededor de 0.1 veces al cierre del
2019y el 2020, dejandolo con una
capacidad muy limitada para en-
frentar choques inesperados y
forzandolo a mantener una fuerte
dependencia en créditos de corto
plazo para cubrir sus necesidades
deliquidez.

NIVEL MODERADO

Asimismo, Moody’s afirmé la ca-
lificacién de emisor en escala glo-
bal del estado en “Ba3”.

La calificacion de emisor en

28.8

POR CIENTO
de los ingresos totales
represento la deuda
directa e indirecta.

5.5

POR CIENTO
delosingresos totales
serian los déficits de este
anoy el préximo.

escala global de Nayarit captura el
moderado nivel de deuda directa
e indirecta neta del estado, mis-
mo que continua en linea con el
de sus pares, junto con un bajo ni-
vel de ingresos propios, asi como
su manejable pasivo de pensiones
no fondeadas.

Ladeuda directa e indirecta de
la entidad federativa fue equiva-
lente a 28.8% de los ingresos to-
tales en el 2018, ligeramente por
debajo de lamediana de 34.1% de
sus pares mexicanos calificados en
“Ba3”, y aunque Moody’s espera
que incremente el nivel de endeu-
damiento a alrededor de 32% para
el cierre del 2019 debido a la con-
tratacion de deuda adicional de
largo plazo, su apalancamiento en
general se mantendrd manejable.

No obstante, su dependencia
enladeudade corto plazo se man-
tiene relativamente elevada, sien-
do que suendeudamiento de corto
plazo equivale a 18% de la deuda
directa a diciembre del 2018, en
comparacion con la mediana de
13.1% de los pares mexicanos con
calificacion “Ba3”.

De acuerdo con Moody’s, “la
perspectiva Negativa refleja la ex-
pectativa que el mayor gasto en
proyectos de infraestructura de
Nayarit generard déficits finan-
cieros recurrentes en el 2019 y el
2020 que mantendrdn presionada
la posicion de liquidez, yade por si
débil del estado”.
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