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DETERIORO FINANCIERO, UN RIESGO MAS

Pemex perdera el
grado de inversion si
baja nota de Mexico

Analistas estiman gue los requerimientos de capital para este afo suman
20,200 millones de délares; el gobierno inyectara 13,000 millones
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PETROLEOS MEXICANOS (Pe-
mex) sufrird un nuevo recor-
te en la calificacion, que le lleva-
rd a perder el grado de inversion si
Moody’s rebaja la nota soberana
de México. Pero también podria
sufrir una degradacion, si el apo-
yo financiero del gobierno hacia la
petrolera resulta inferior a sus re-
querimientos, si se profundiza la
declinacion de las reservas proba-
das o si continua bajando la pro-
duccion del petrdleo, advirtio el
analista para Pemex en Moody’s,
Pete Speer.

De visita en México, para par-
ticipar en el Seminario Anual de
Moody’s, titulado Inside Latam,
advirtié que aun si el gobierno
consigue inyectar a la petrolera
13,000 millones de ddlares es-
te ano, para fondear sus requeri-
mientos de inversion, le faltardn
7,000 millones mds para garanti-
zar el pago oportuno de sus obli-
gaciones, compensar la caida de
su flujo de liquidez e invertir.

El analista estim6 que la pro-
duccién de Pemex caerd nueva-
mente este afo, de manera que
no tendrd liquidez suficiente para
cumplir con sus operaciones.

Segun sus cdlculos, este afio
Pemex enfrentard un flujo negati-
vo por 8,100 millones de dolares al
que se suman 13,700 millones que
tendrd que pagar en pensiones. Al
agregar que la meta para inver-
tir en el 2019 es de 6,900 millo-
nesy que debe lograr el remplazo
de sus reservas, el total de los re-
querimientos para este ano suma
20,200 millones de dolares.

Cifras que se anticipan difici-
les de solventar desde el gobierno,
cuando se observa un crecimiento
economico de 0.5% para este afio
yde1.5% parael 2020.

En un contexto econdémico de
desaceleracion, y recursos tribu-
tarios a la baja, la disponibilidad
del sector publico para apoyar a
la petrolera se ve preocupante,
consigno.
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Los requerimientos de liquidez
de la paraestatal seguirdn incre-
mentdndose para el afio entran-
te, cuando Moody’s estima que
requerirdn otros 16,000 millones
deddlares.

NI FARMOUTS LA SALVARIAN

El analista para Pemex admi-
tié que la posibilidad de incenti-
var Asociaciones Publico Priva-
das bajo la figura de los farmouts
representaria un punto favorable
parala calificacion de la petrolera.

“Depende de que se concreten
efectivamente los farmouts. En-
tonces creo que seria favorable
pero no necesariamente ayuda-
ria a estabilizar la calificacién de
Pemex, porque la realidad es que
los farmouts toman tiempo. Hay
que conseguir la inversion, es-
perar a ver si funcionardn, y que
maduren”.

INVERSIONES FLUIRAN, PERO
ACOTADAS

En otra sesion, destinada al anali-
sis de las condiciones actuales pa-
ra la inversién en México, la socia
de EnergeA, Guadalupe Campu-
zano, estimod que pese al cambio
en la posicion del gobierno parala
participacion privada, hay buenas
oportunidades en la contratacion
de servicios que si abrirdn para la
Iniciativa Privada.

Serd una participacion acota-

da, muy diferente la que se gesté
a partir de la reforma energgetica,
comentd. Recordo que la inver-
sién en el sector energético sue-
le ser de alto riesgo, vinculado a
la situacion geoldgica natural. Por
ello, es mucho mds importan-
te que un pais que planea atraer
capitales a este tipo de proyectos
otorgue suficiente certidumbre,
evitando mensajes contradicto-
riosy tener voluntad de entender
conceptos.

“Bajo las condiciones actuales,
no podemos esperar que lleguen
grandes operadoras a este tipo de
contratos, porque a esos inversio-
nistas lo que les gusta es tener un
socio, compartir el riesgo y tener
una recompensa. En el caso de un
contrato de servicio, lo que reci-
ben es una orden de servicio, un
programa de trabajo y se obtiene
un ingreso”

En la misma sesion participd la
directora asociada de IMPKT Ca-
pital, Anna Raptis, quien recordd
que el desarrollo de los contratos
que salieron de las rondas segui-
rd avanzando y conforme madu-
ren, demandaran la participacion
de otras empresas privadas.

Recomendd la pertinencia de
garantizar que verdaderamen-
te se ha reducido la corrupcion,
y que hay respeto de las reglas
del juego y entendimiento de las
autoridades.



