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PETRÓLEOS MEXICANOS (Pe-
mex) sufrirá un nuevo recor-
te en la calificación, que le lleva-
rá a perder el grado de inversión si 
Moody’s rebaja la nota soberana 
de México. Pero también podría 
sufrir una degradación, si el apo-
yo financiero del gobierno hacia la 
petrolera resulta inferior a sus re-
querimientos, si se profundiza la 
declinación de las reservas proba-
das o si continúa bajando la pro-
ducción del petróleo, advirtió el 
analista para Pemex en Moody’s, 
Pete Speer.

De visita en México, para par-
ticipar en el Seminario Anual de 
Moody’s, titulado Inside Latam, 
advirtió que aun si el gobierno 
consigue inyectar a la petrolera 
13,000 millones de dólares es-
te año, para fondear sus requeri-
mientos de inversión, le faltarán 
7,000 millones más para garanti-
zar el pago oportuno de sus obli-
gaciones, compensar la caída de 
su flujo de liquidez e invertir.

El analista estimó que la pro-
ducción de Pemex caerá nueva-
mente este año, de manera que 
no tendrá liquidez suficiente para 
cumplir con sus operaciones.

Según sus cálculos, este año 
Pemex enfrentará un flujo negati-
vo por 8,100 millones de dólares al 
que se suman 13,700 millones que 
tendrá que pagar en pensiones. Al 
agregar que la meta para inver-
tir en el 2019 es de 6,900 millo-
nes y que debe lograr el remplazo 
de sus reservas, el total de los re-
querimientos para este año suma 
20,200 millones de dólares.

Cifras que se anticipan difíci-
les de solventar desde el gobierno, 
cuando se observa un crecimiento 
económico de 0.5% para este año 
y de 1.5% para el 2020.

En un contexto económico de  
desaceleración, y recursos tribu-
tarios a la baja, la disponibilidad 
del sector público para apoyar a 
la petrolera se ve preocupante, 
consignó.

Los requerimientos de liquidez 
de la paraestatal seguirán incre-
mentándose para el año entran-
te, cuando Moody’s estima que 
requerirán otros 16,000 millones 
de dólares.

NI FARMOUTS LA SALVARÍAN 

El analista para Pemex admi-
tió que la posibilidad de incenti-
var Asociaciones Público Priva-
das bajo la figura de los farmouts 
representaría un punto favorable 
para la calificación de la petrolera.

“Depende de que se concreten 
efectivamente los farmouts. En-
tonces creo que sería favorable 
pero no necesariamente ayuda-
ría a estabilizar la calificación de 
Pemex, porque la realidad es que 
los farmouts toman tiempo. Hay 
que conseguir la inversión, es-
perar a ver si funcionarán, y que 
maduren”.

INVERSIONES FLUIRÁN, PERO 
ACOTADAS 

En otra sesión, destinada al análi-
sis de las condiciones actuales pa-
ra la inversión en México, la socia 
de EnergeA, Guadalupe Campu-
zano, estimó que pese al cambio 
en la posición del gobierno para la 
participación privada, hay buenas 
oportunidades en la contratación 
de servicios que sí abrirán para la 
Iniciativa Privada.

Será una participación acota-

da, muy diferente la que se gestó 
a partir de la reforma energética, 
comentó. Recordó que la inver-
sión en el sector energético sue-
le ser de alto riesgo, vinculado a 
la situación geológica natural. Por 
ello, es mucho más importan-
te que un país que planea atraer 
capitales a este tipo de proyectos 
otorgue suficiente certidumbre, 
evitando mensajes contradicto-
rios y tener voluntad de entender 
conceptos.

“Bajo las condiciones actuales, 
no podemos esperar que lleguen 
grandes operadoras a este tipo de 
contratos, porque a esos inversio-
nistas lo que les gusta es tener un 
socio, compartir el riesgo y tener 
una recompensa. En el caso de un 
contrato de servicio, lo que reci-
ben es una orden de servicio, un 
programa de trabajo y se obtiene 
un ingreso”

En la misma sesión participó la 
directora asociada de IMPKT Ca-
pital, Anna Raptis, quien recordó 
que el desarrollo de los contratos 
que salieron de las rondas segui-
rá avanzando y conforme madu-
ren, demandarán la participación 
de otras empresas privadas.  

Recomendó la pertinencia de 
garantizar que verdaderamen-
te se ha reducido la corrupción, 
y que hay respeto de las reglas 
del juego y entendimiento de las 
autoridades.

Elizabeth Albarrán
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EL PAQUETE Económico 2020 contem-
pla cambios en el Servicio de Adminis-
tración Tributaria (SAT) para reforzar sus 
capacidades en la recaudación de im-
puestos y con ello el país pueda contar 
con mayores ingresos, adelantó el se-
cretario de Hacienda y Crédito Público 
(SHCP), Arturo Herrera.

“A través del SAT sí vamos a tomar deci-
siones que no son inusuales en otras eco-
nomías, pero que probablemente van a ser 
nuevas en México. Lo que le vamos a pedir 
al SAT es que cobre correctamente y es-
tamos en esa tónica”, dijo luego de par-
ticipar en el Seminario Anual de Moody’s.

A su parecer, tiene que haber mayo-
res esfuerzos por parte de la administra-
ción tributaria, pues los niveles de evasión 
y elusión en el país son importantes “y es 
algo de lo que tenemos que empezar a ha-
blar de manera abierta”.

Frente a analistas de la calificadora, 
indicó que se buscará mejorar las herra-
mientas que tiene el SAT para recaudar de 
manera más eficiente. Mencionó el ca-
so de la eliminación de la compensación 
universal, con la cual este gobierno busca 
mejorar la recaudación .

“Todavía el año pasado, la compensa-
ción universal obligaba al SAT a devolver 
IVA sin hacer antes una auditoría y en-
contramos casos donde se devolvía este 
impuesto a empresas que no existían, es 
decir, empresas fantasma”.

Actualmente, en el Senado de la Repú-
blica se mantiene estancada una iniciati-
va que busca reformar diversos artículos 
del Código Fiscal de la Federación (CFF) y 
otras leyes federales, para que se impon-
gan castigos más severos a quienes emitan 
y adquieran facturas apócrifas.

Además, se propone que la defrauda-

ción fiscal que se dicta en el artículo 113, 
108 y 109 del CFF sea castigada y equipa-
rada como delincuencia organizada.

Herrera comentó que, para el Paquete 
Económico del 2020, los recortes al gasto 
público podrían ser menores a los que se ob-
servaron en el Paquete Económico del 2019.

“Yo creo que los ajustes más importan-
tes se hicieron en el Paquete Económico 
del 2019 (...) Todavía no lo tenemos listo, 
llevamos 98% y sólo falta ajustar algu-
nos detalles”, dijo en referencia a la en-
trega del Paquete Económico del próximo 
año que se entregará el domingo 8 de sep-
tiembre por la tarde.

El secretario enfatizó que dicho pa-
quete, que incluye los Criterios Genera-
les de Política Económica, la Ley de In-
gresos de la Federación y el Presupuesto 
de Egresos de la Federación, será respon-
sable, pues se mantendrán tanto el supe-
rávit primario como la estabilidad de la 
deuda pública.

Con respecto al bajo crecimiento eco-
nómico que se ha registrado en este pri-
mer año de gobierno, consideró que no es 
un problema de seis meses, sino de cua-
tro décadas.

“México crece poco y lo hace de mane-
ra desigual (...) Hay una desaceleración 
en este año, pero esperamos que el creci-
miento del año siguiente sea mayor”.

Para Herrera, uno de los principales 
problemas que enfrenta el país es que in-
vierte poco porque recauda poco; inclu-
so, comparó el hecho de que Nicaragua 
recauda más que México con 16% de su 
PIB, a pesar de que existe más desarrollo 
en el país azteca.

“Si quisiéramos recaudar más, como 
16% del PIB, que aún está por debajo de la 
media de la región, representaría alrede-
dor de 700,000 millones de pesos adicio-
nales por año y con eso se podría resolver 
los problemas en inversión que tenemos”.

Arturo Herrera dijo que se tomarán decisiones que no son inusuales en otras economías, 
pero serán nuevas en México. foto ee: hugo salazar

Paquete Económico 2020 
dará más dientes al SAT 
para recaudar: SHCP

DETERIORO FINANCIERO, UN RIESGO MÁS

Pemex perderá el 
grado de inversión si 
baja nota de México
Analistas estiman que los requerimientos de capital para este año suman 
20,200 millones de dólares; el gobierno inyectará 13,000 millones

Pete Speer, analista para Pemex en Moody’s. foto ee: hugo salazar


