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BonosbasuraenEU,
delosmasatractivos

El riesgo medido a través del
rendimiento que pagan algunos
bonos de grado especulativo de
mercados emergentes es supe-
rior al que pagan bonos basura
en Estados Unidos, explicé en un
estudio Damian Sassower, estra-
tega de crédito de BLooMBERG
INTELLIGENCE.

Losbonos de alto rendimiento,
o ‘High Yield’, son emisiones de
deuda con una baja calificacion
crediticia que puedenseremitidos
porunaempresa o un Estado.

Son conocidos como bonos ba-
sura debido al alto riesgo de im-
pago, tanto de capital como de
intereses y compensan el riesgo
asumido a través del rendimiento.

Entre los bonos que se incluyen
en el indice de mercados emer-
gentes que analizaesta situacion
se encuentran los de la petrolera
Pemex, lafarmacéutica Tevay los
de la compafiia de bienes raices
Evergrande, cuyo rendimiento
quUe pagan estos emisoreses cerca-
noal7 porcientoy cuentan conca-
lificaciones superioresocon grado
de inversién, en comparacion con
el de los bonos basura.

De acuerdo con Sassower, los
bonos de Pemex representan el
88 por ciento de los bonos de mer-
cadosemergentes con calificacion
Baa3 con perspectiva negativa
para la agencia Moody 's.

— RubénRivera



