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Laminera usara |os recursos para anticipar el pago de
deuda a sus acreedores. Fomo: aFe

Penoles coloco US1,100
millones de deuda en
mercados internacionales

La minera Industrias Penoles emitid un bono
de deuda en los mercados internacionales
por 1,100 millones de dolares.

Los recursos obtenidos, de acuerdo
con lo informado, se destinaran a liquidar
anticipadamente deuda por 400 millones
de ddlares que vencia el proximo ario y 200
millones de ddlares que tenian que liquidarse
en el 2022.

Segun la minera, que es lider en la
produccion de plata en el mundo, ademas
de explotar minas de oro y zinc, en Estados
Unidos, Mexico, Europa, entre otras regiones,
la colocacion tuvo una demanda de seis
veces |o ofertado en el mercado.

Standard & Poor’s le asignd una
calificacion de “"BBB” en su escala global al
monto emitido, que significa Estable para los
bonos. P13
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INDUSTRIAS PENOLES emitié un bono de
deuda en los mercados internacionales por
1,100 millones de dolares.

Los recursos obtenidos se destinaran para
liquidar anticipadamente deuda por 400 mi-
llones de dolares que vencia el praximo afio y
200 millones de dolares que tenian que liqui-
darseenel 2022.

“Aunque esa transaccion representa un
incremento en la deuda neta de Pefioles,
consideramos que esta emision extiende el
perfil de vencimientos de deuda de 4.1a7.7
afios, al tiempo que mejora los costos de fi-
nanciamiento”, escribié enun reporte laca-
lificadora Standard & Poor's.

La emision de la deuda, que fue colocada
por Bank of America Merrill Lynch, Gold-
man Sachs, J.P. Morgan, Banco Santan-
der v Scotiabank, se realizo en dos tramos

IMPULSO

Las acciones de Industrias Peficles se han disparado mas de 40% el Gltimo mes, en parte por la caida en
agosto de las bolsas mundiales y por el aumento en el precio de metales preciosos
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por 550 millones de dolares cadauna a pla-
zos de 10 y 30 afios y pagaran intereses se-
mestralmente conun cupinde 4.15y 5.65%,
respectivamente.

De acuerdo con la minera, que es lider en
la produccion de plata en el mundo, ademas
de explotar minas de oro yzine, en EU, Me-
xico, Europa, entre otras regiones, lacoloca-
cion tuvouna demanda de seisveces lo emi-
tidoen elmercado.

Standard & Poor’s le asigno una califica-
cion de “BEB" en su escala global al monto
emitido, que significa Fstable paralos bonos.
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Laempresa calificadora destaco que espe-
ra que los indicadores crediticios de la com-
pafiia se debiliten este afio por una mayor
deuda, sumado a los retrasos de expansion
de proyectos, baja en los precios de metales,
su indice EBITDA se mantendria por debajo
de 1.5 veces enlos signientes dos afios.

En un reciente analisis, S&P espera que
Penoles pueda revertir €l bajo desempefio
de este afio, una vez que los provectos de ex-
pansion se fortalezean en el segundo semes-
tre del afio, lo que incrementaria el volumen
de plata y zinc que producen.



