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EXISTEN TRES ENERGETICAS EN AMERICA QUE ESTAN EN EL MISMO CASO

Pemex esta a un paso de perder
el grado de inversion: Moody’s

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

PEMEX SE encuentra entre las cuatro emi-
soras corporativas energéticas de América en
riesgo de perder el grado de inversion, con lo
que alcanzaria el estatus de dngel caido, ad-
virtio la calificadora Moody’s.

Esto significa que 1a perspectiva Negativa
ensunota, que es grado de inversion “Baa3”,
las coloca en una de tres posibilidades de ser
degradadas hacialas calificaciones con esta-
tus especulativo.

Un andlisis de la calificadora muestra
que las otras tres emisoras cuya calificacion
Se encuentra en perspectiva negativa y ba-
joriesgo de caer a grado especulativo son las
norteamericanas Buckeye Partners y EQT
Corporation y Peru LNG.

Tal como han explicado analistas de la
agencia, un emisor que cae en las califica-
ciones especulativas pierde la posibilidad de
entrar a mercados que ofrecen condiciones
competitivas de financiamiento, y estdn su-
jetos al riesgo de que una parte de los tene-
dores de sus bonos se deshagan de ellos.

En el documento, los analistas de la cali-
ficadora aclararon que en la regién hay otras
tres energéticas cuya nota estd un escalén
arriba de la que tiene Pemex, “Bal”, que es
un nivel que llaman crossover zone (zona de
crucero). Sin embargo, cuentan con una
perspectiva Estable que les permite anticipar
la posibilidad de un aumento de calificacion.

Se encuentran en este estatus, identifica-
do por Moody’s como “potenciales estrellas

El grado de inversion abre la posibi-
lidad de acceder a mercados cuyos
inversionistas cuentan con mayo-
res recursos para fondear a precios y
plazos mas competitivos.

en ascenso”, las energéticas estadouniden-
ses Anadarko Petroleum Corporation y De-
von Energy, asi como la canadiense Encana
Corporation.

DEGRADACIONES

Los analistas de la agencia advirtieron que
los emisores propensos a perder el grado de
inversion, por su perspectiva Negativa, en-
frentan diferentes riesgos que les podrian
llevar a ser degradados.

En el caso de Pemex, destacaron que lare-
baja vendria alineada con una degradacion
en la nota soberana de México.

Apenas la semana pasada, el analista para
la petrolera en Moody’s, Pete Speer, matizd
que también podria sufrir una degradacion,
si el apoyo financiero del gobierno hacia la
petrolera resulta inferior a sus requerimien-
tos, y si se profundiza la declinacion de las
reservas probadas o si continua bajando la
produccion del petrdleo.

Buckeye depende de ser adquirida por una
empresa de infraestructura privada, IFM Inves-
tors, mientraslos directores y el Consejo de Ad-
ministracion de EQT aplican un giro en 1a ope-
racién y gasto de capital de sus politicas, lo que
motivd el cambio en la perspectiva a Negativa.

Larebaja ven-
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de México. FO-
TO: REUTERS

Por su parte, Perd LNG present6 resulta-
dos débiles que motivaron métricas nega-
tivas que le afectardn en el mediano plazo y
que originaron la perspectiva Negativa.

TRES ESCALARON AL GRADO DE INVERSION

El analista de Pemex en Moody’s explicé a El
Economista que, para recuperar el grado de
inversion, un emisor debe mejorar sus con-
diciones financieras de forma sélida, consis-

tente y sostenible en el tiempo. “En Moody’s
tendriamos que contar con la certeza de
que se trata de un fortalecimiento definiti-
vo que le permite salir de las calificaciones
especulativas”.

Este hassido el caso de Andeavor Logistics,
Marathon Oil y NCPL PipeCo, energéticas alas
que recientemente incrementd la nota, hacia
grado de inversion, al comprobar que cuen-
tan con solidos fundamentales financieros y
politicas que apuntalan su llegada al grado de
inversion.

Cuando un emisor llega al grado de inver-
sion, se abre la posibilidad de que acceda a
mercados cuyos inversionistas cuentan con
mayores recursos para fondearlo, a precios
y plazos mds competitivos, fondos que sue-
len tener restricciones para invertir en titulos
calificados por arriba del grado de inversion.
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