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Para la agencia,
el gobierno federal
subestimé algunas
variables, como los
requerimientos fi-
nancieros de Pe-
mex. FOTO EE: HU-
GO SALAZAR

MOODY’S RECORTARIA NOTA ENTRE ABRIL Y JUNIO

Gobierno enfrentara
mas riesgos en manejo
presupuestal en el 2021

Fondos de estabilizacién compensarian menores ingresos en el 2020

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LOS RECURSOS ahorrados en los
fondos de estabilizacion que tiene Mé-
xico alcanzaran para compensar to-
davia el afio entrante algun problema
de ingresos que puedan registrar las
finanzas publicas, advirtio Moody’s.

Esto, si el Congreso mantiene las
“sobrestimaciones en supuestos ma-
crocomo crecimiento economico y en
ingresos publicos” en las que se fun-
damenta el presupuesto federal para el
2020, refirio la analista soberana de la
agencia, Ariane Ortiz.

De manera que sera hasta el 2021
cuando los citados fondos de estabili-
zacion quedaran con minimos recur-
s0s, lo que pondra al gobierno de An-
dres Manuel Lopez Obrador “ante el
dilema de recortar aun més el gasto o
incrementar la deuda”, preciso.

En conferencia de prensa, explico
que estos riesgos de mediano plazo en
la fortaleza econdmica y fiscal son los
que originan la perspectiva Negativa
donde colocaron la calificacion sobe-
rana de México desde junio.

Preciso que pueden resolver en-
tre abril y junio del 2020 lo que pasara

con la perspectiva Negativa de la cali-
ficacion soberana de México que ac-
tualmente se encuentraen “A3".

Una perspectiva Negativa envia el
mensaje de que hay 30% de proba-
bilidad de un recorte de calificacion,
advirtio la analista soberana Ariane
Ortiz.

“Al poner una perspectiva Nega-
tiva en la nota de un emisor, busca-
mos resolverla entre 12 v 18 meses.
Pero hemos dicho que pensamos que
la podemos resolver antes (para Mé-
xico), porque la mayoria de los men-
sajes e informacion que hemos reca-
bado desde que cambiamos Negativa
la perspectiva en junio, han ido hasta
ahoraen direccion negativa”, explico.
SOBRESTIMACIONES

La analista tomo por ejemplo la so-
brestimacion de ingresos guberna-
mentales incluida en el Paquete Eco-
nomico del afio préximo, asi como el
supuesto de crecimiento del PIB.

“El gobierno espera un crecimien-
todel PIB entre 1.5y 2% en el 2020. Y
nosotros estimamos que el avance sera
alo mucho de 1.5 por ciento. Es decir,
estamos en la parte mas bajadel rango.
Elsiguiente tema es que el presupuesto

(@ Vemos que los miimeros
fiscales y de deuda no ten-
drdn un deterioro impor-
tante en el corto plazo, sino
después. El riesgono es in-
mediato, sino mds a futuro”.

Ariane Ortiz,
analista soberana de Moody's.

espera una produccion de 1.9 millones
de barriles diarios de petroleo, y ahora
la produccién ha sido de 1.7 millones y
ha venido alabaja. El supuesto es op-
timista pues implicaria un aumento en
la produccion”, refirio.

Agrego que el presupuesto que pre-
sento el Ejecutivo al Congreso consi-
dera un incremento de ingresos por
mejoras en €l combate a la elusion y
evasion de impuestos, “lo que haria
pensar que latinica forma de incre-
mentar los ingresos seria si el creci-
miento vaen lineacon lo esperado”.

Otro elemento a resaltar, dijo, es
que las estimaciones oficiales conti-
nian subestimando el monto de re-
querimientos financieros de Petroleos
Mexicanos (Pemex).
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MAS RIESGO A FUTURO
La analista descart6 que Moody's es-
t¢ actuando con una tolerancia atipica
para el caso mexicano.

“Entiendo que la perspectiva local
tomaen cuenta el ambiente, el entor-
no, el encono y demas, y que podria
hacer pensar que es mucho mas nega-
tivo, pero al hacer un analisis global,
las cosas no se ven tan mal”, declaro.

Dice que “la aparente tolerancia”
que tiene la agencia sobre la nota de
Mexico tiene que ver con verificar si
la tendencia de crecimiento inferior a
2% y mas cercana a 1% sera perma-
nente, lo que significa un manejo del
presupuesto mas dificil de ejecutar.

“Por eso,vemos que los nmimeros
fiscales y de deuda no tendran un de-
terioro importante en el corto plazo,
sino despues. El riesgonoes inmedia-
to, sino mas a futuro”, afiadio.

Por otra parte, la firma mexica-
na HR Ratings califico de conserva-
doras las estimaciones previstas en el
Paquete Economico 2020, con excep-
cién de los indicadores relacionados
con el crecimiento economico vy los
ingresos petroleros, por lo que propu-
so en elsegundo caso una postura mas
moderada con respecto alincremento
de la plataforma de produccion.



