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CALIFICADORAS CONSIDERAN QUEEL CAPITALINYECTADO ES INSUFICIENTE

Otorgan 5 mmdd a Pemex para
refinanciar el pago de su deuda

Critica.Lapetroleraes
consideradalamasendeudada
delmundo, pues sus pasivos
superanlos 95 milmdd

MARGARITA JASSO BELMONT

Petroleos Mexicanos (Pemex) anun-
cibqueutilizara cincomilmillonesde
ddlares, que le fueron otorgados por
el Gobierno federal, para el pagoy
refinanciamientodesudeuda, conlo
que buscara una reduccién del saldo
de la misma para alcanzar el reto de
sanear sus finanzas hacia adelante.

La petrolera indic6 que la inyec-
cion de capital otorgado, equivalen-
te acinco mil millones de ddlares, se
utilizara para el prepago de los bo-
nos dela parte corta dela curva con
vencimientos entre 2020y 2023.

Asicomounanuevaemisionapla-
zosdesiete, diezytreintaafios que se
utilizara parael refinanciamientode
deudade corto plazo.

El plan también incluye un inter-
cambio de bonos, con invesionistas
de Estados Unidos, Europa, Asiay
México, para proporcionar apoyo
adicional a los vencimientos de la
parte corta, intermedia ylarga dela
curva, con el fin de suavizar el perfil
devencimientos.

LASPOSTURAS

6 Elriesgo de apoyo
recurrente alaempresa

por parte del Gobierno continua
siendounriesgo clave paralas
perspectivas crediticias del
soberano”

ARIANEORTIZ-BOLLIN
Analista soberano para México de Moody’s
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6 Elapoyoesmoderado,
dadalapesadacarga
fiscal actual parala compania.
Aunque estaacciones partede
los esfuerzos del Gobierno para
fortalecer la estabilidad de Pemex
ymejorar surentabilidad”

FITCHRATINGS

“Losrecursos provenientes de esta
operacion se utilizaran para asegu-
rar a Pemex una reduccion en el sal-
do de su deuda, una mejora en sus
indicadores de liquidez, reducir los
vencimientosacortoplazoy generar

ahorrosenlosintereses pagados por
la empresa, lo anterior encaminado
afortalecer la posicion financiera
de Pemex, en linea con lo estableci-
do en su Plan de Negocios”, indicé
Pemex.

CUARTOSCURO

En tanto que la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico (SHCP)
descartd que la aportacion de capi-
tal a Pemex tenga un impacto en la
deuda publica, pues estd enfocada
afortalecerlaestabilidad financiera
de la empresa, mejorar su rentabi-
lidad y contribucién estratégica de
largo plazoalaeconomiamexicana.

INSUFICIENTES LOS RECURSOS

Las agencias calificadoras como
Moody’s y Fitch Ratings, conside-
raron que los recursos otorgados a
Pemexnoson suficientes para cubrir
lamayoriadeladeudaqueatinman-
tiene y que la ha llevado a ser la pe-
trolera mas endeudada del mundo.

De acuerdo con cifras de las ca-
lificadoras, la deuda financiera
que mantiene Pemex se ubica en
95 mil 609 millones de ddlares, lo
que hace pensar que lainyecciénde
capital publico no alcanzara para
sanear a la petrolera en el corto o
mediano plazo.

Ademas, las agencias internacio-
nales criticaron que si bien existe
apoyo gubernamental alaempresa,
sera necesario que compruebe que
puede incrementar su plataforma
de produccién el préximo afio, esto
conelfindeevitar unareducciénen
su calificacion.



