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PERSISTEN RIESGOS DE LA EMPRESA

Nota de Pemex no 
cambiará: Fitch, 
Moody’s y S&P
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA INYECCIÓN de capital que anun-
ció el gobierno para Petróleos Mexica-
nos por 5,000 millones de dólares no 
cambia en forma alguna la perspec-
tiva Negativa que tiene la calificación 
de la petrolera, coincidieron las tres 
agencias calificadoras más importan-
tes del mundo: Moody’s, Fitch y Stan-
dard & Poor’s.

Esta contribución de capital para 
el rembolso de vencimientos a cor-
to plazo se ejecutará a través de una 
oferta de efectivo para pagar notas 
con vencimiento en el 2020 y el 2023.

Por separado, analistas de las 
agencias explicaron en sendos comu-
nicados que se trata de un alivio tem-
poral a los requerimientos financieros 
de la paraestatal, que, sin embargo, 
no resuelve el problema de fondo que 
es la generación de liquidez y viabili-
dad financiera.

Fitch, que es la única agencia que 
recortó la nota de Pemex en junio re-
tirándole así el grado de inversión, ad-
virtió que incluso hay potencial para 
un mayor deterioro en la nota.

Indicaron que, pese a la manio-
bra anunciada por el gobierno, la pa-
raestatal no contará con recursos sufi-
cientes para exploración y producción, 
lo que seguirá alimentando la caída de 
la producción y reservas.

LA VISIÓN DE MOODY’S

Aparte, el analista para la petrolera en 
Moody’s, Pete Speer, reconoció que 
las ofertas planteadas por el gobierno 
para el pago de deuda e intercambio 
de bonos aumentarán la disponibili-
dad de préstamos revolventes y favo-
recerán a refinanciar algunos venci-
mientos de deuda programados para 
el 2020 y el 2021.

“Esta aportación de capital reducirá 

las necesidades de financiamiento en 
el corto plazo (de Pemex) y es consis-
tente con nuestra expectativa del al-
to apoyo del gobierno para la empre-
sa”, aseveró.

Pero “la liquidez de Pemex sigue 
siendo débil y la empresa sigue de-
pendiendo del apoyo del gobierno”, 
sentenció. En consecuencia, también 
deja sin cambio la perspectiva Negati-
va de Pemex en Moody’s, sobre la no-
ta que es “Baa1”, el nivel más bajo del 
grado de inversión.

NECESITARÁ MÁS APOYO: S&P

En un comunicado aparte, la califica-
dora Standard & Poor’s advierte que 

“en un escenario de estrés financie-
ro hay una probabilidad casi cierta de 
apoyo extraordinario del gobierno a la 
empresa.

“Nuestra evaluación también cap-
tura el vínculo integral entre Pemex y 
el gobierno que detenta la propiedad 
total de la empresa y que considera la 
elevada participación gubernamental 
en todas las decisiones estratégicas”.

Para los analistas de la agencia es 
claro que mientras la paraestatal de-
penda de la capitalización guberna-
mental, su viabilidad financiera se-
guirá acotada y bajo riesgo.

La nota de Pemex en S&P es “BBB+” 
con perspectiva Negativa. Esto signi-
fica que se encuentra tres escalones 
arriba de las emisiones especulativas, 
y que hay una de tres probabilidades 
de que sufra una degradación.
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 La liquidez de Pemex 
sigue siendo débil y la em-
presa sigue dependiendo del 
apoyo del gobierno”. 

Pete Speer,
 analista para Pemex en Moody’s CONCLUYEN NEGOCIACIÓN DE GASODUCTOS

CFE y Fermaca logran 
acuerdo con ahorro 
de US672 millones
Tarifas de transporte se redujeron 25 y 18% en dos tramos en disputa
Karol García y Jorge Monroy
EL ECONOMISTA

LA COMISIÓN Federal de Electri-
cidad (CFE) concluyó la negocia-
ción con la empresa mexicana Fer-
maca sobre los dos contratos de 
gasoductos pendientes que se ha-
bían emplazado a procesos de ar-
bitraje internacional, con ahorros 
totales de 672 millones de dólares, 
y reducciones de tarifas de 25% y 
18% en cada uno de los tramos.

Con Fermaca, la CFE tiene dete-
nido el proyecto de 305 kilómetros 
Villa de Reyes-Aguascalientes-
Guadalajara, que correrá por San 
Luis Potosí, Aguascalientes y Jalis-
co, con el contrato por un monto 
de 294 millones de dólares adjudi-
cado en abril del 2016, además del 
tramo La Laguna-Aguascalientes, 
de 453 kilómetros, y una inversión 
de 473 millones de dólares.

“La importancia de estos ga-
soductos es que traen shale gas 
desde Texas a la zona de mayor 
crecimiento del país”, aseguró el 
director general de la CFE, Ma-
nuel Bartlett. “Estos dos gasoduc-
tos son sin duda los más importan-
tes de toda la red, porque vienen 
de Texas y bajan por todo el cen-
tro del país para llegar a las zonas 
de mayor consumo”. Explicó en la 
conferencia matutina presidencial 
que se realizaron cuatro reuniones 

con Fermaca, tras las negociacio-
nes con el resto de los contratis-
tas, en las que la empresa entregó 
cuatro contrapropuestas de rene-
gociación, de las cuales dos resul-
taron atractivas, luego de que se 
unió a las conversaciones Partners 
Group, el grupo inversionista sui-
zo que tiene participación finan-
ciera en Fermaca.

Así, se estableció una tarifa de 
garantía de inversión y no la que 
financiaba los gasoductos; tari-
fas de servicio de transporte de gas 
donde sólo se paga el alquiler; tari-
fas niveladas fijas a través del tiem-
po, y acuerdos equilibrados en caso 
fortuito sobre causas mayores, para 
que las sumas otorgadas hasta aho-
ra se reintegren a través de diver-
sos mecanismos y se devuelvan a la 
CFE, explicó Bartlett.

En el tramo La Laguna-Aguas-
calientes se redujo 25% la tarifa de 
transporte, de 14 a 11 centavos de 
dólar por millar de unidades tér-
mica británicas (BTU). En Villa de 
Reyes-Aguascalientes-Guadala-

jara, la tarifa se redujo 18%, al pa-
sar de 12 a 10 centavos por millar de 
BTU transportado.

Con ello, el ahorro total fue de 
672 millones de dólares, de los cua-
les en La Laguna-Aguascalientes se 
ahorraron 455 millones de dólares, 
ya que los compromisos de pago 
pasaron de 1,838 a 1,383 millones 
de dólares, mientras que en Villa de 
Reyes-Aguascalientes-Guadalaja-
ra se ahorraron 197 millones de dó-
lares, pues los compromisos de pa-
go pasaron de 1,179 a 961 millones 
de dólares. Además, se negociaron 
10 años adicionales de servicio de 
transporte de gas natural, que se-
rán un beneficio para la empresa.

Según la empresa Fermaca, es-
te mismo mes se pondrá en marcha 
el tramo La Laguna-Aguascalien-
tes. Los gasoductos de Fermaca su-
man 2,150 kilómetros en el país y 
desde la cuenca de Waha, en Texas.

“Cuando nuestra Red Troncal 
esté terminada a inicios del 2020, 
podremos suministrar gas natu-
ral al norte, occidente y centro de 
México”, aseguró, además de que 
anunció una inversión adicional de 
12,000 millones de pesos a su siste-
ma de gasoductos.

Durante la conferencia en Pala-
cio Nacional, el presidente López 
Obrador calificó como muy buena 
la negociación, porque evitó que 
las partes se fueran a tribunales.

10
años
adicionales de servicio de 
transporte de gas natural fueron 
resultado también de la nego-
ciación entre CFE y Fermaca.

La importancia 
de los gasoduc-
tos de Fermaca es 
que traen shale gas 
desde Texas a la 
zona de mayor cre-
cimiento del país, 
aseguró el director 
general de la CFE, 
Manuel Bartlett.

Concanaco pide congruencia 
en política fiscal. lea más
 eleconomista.com.mx/seccion/empresas

La UE confía en la aprobación de 
acuerdo comercial con México. 
lea más eleconomista.com.mx/seccion/empresas

Ve sindicato fin a conflicto 
laboral por división de Telmex. 
lea más eleconomista.com.mx/seccion/empresas

La inyec-
ción de capi-
tal a Pemex 
no resuelve 
el problema 
de fondo que 
es la genera-
ción de liqui-
dez, afirman 
calificadoras.


