‘ ¢ EL ECONOMISTA

PERSISTEN RIESGOS DE LA EMPRESA

Nota de Pemex no
cambiara: Fitch,
Moody’s y S&P
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LA INYECCION de capital que anun-
ci6 el gobierno para Petréleos Mexica-
nos por 5,000 millones de ddlares no
cambia en forma alguna la perspec-
tiva Negativa que tiene la calificacion
de la petrolera, coincidieron las tres
agencias calificadoras mds importan-
tes del mundo: Moody’s, Fitch y Stan-
dard & Poor’s.

Esta contribucion de capital para
el rembolso de vencimientos a cor-
to plazo se ejecutard a través de una
oferta de efectivo para pagar notas
con vencimiento en €1 2020 y €1 2023.

Por separado, analistas de las
agencias explicaron en sendos comu-
nicados que se trata de un alivio tem-
poral alos requerimientos financieros
de la paraestatal, que, sin embargo,
no resuelve el problema de fondo que
es la generacion de liquidez y viabili-
dad financiera.

Fitch, que es la tinica agencia que
recorto la nota de Pemex en junio re-
tirdndole asi el grado de inversion, ad-
virtio que incluso hay potencial para
un mayor deterioro en lanota.

Indicaron que, pese a la manio-
bra anunciada por el gobierno, la pa-
raestatal no contard con recursos sufi-
cientes para exploracion y produccion,
lo que seguird alimentando la caida de
la produccion y reservas.

LA VISION DE MOODY’S

Aparte, el analista para la petrolera en
Moody’s, Pete Speer, reconocio que
las ofertas planteadas por el gobierno
para el pago de deuda e intercambio
de bonos aumentardn la disponibili-
dad de préstamos revolventes y favo-
recerdn a refinanciar algunos venci-
mientos de deuda programados para
€1 2020y el 2021.

“Esta aportacion de capital reducird

La liquidez de Pemex
sigue siendo débil y la em-
presa sigue dependiendo del
apoyo del gobierno”.

analista para Pemex en Moody’s

las necesidades de financiamiento en
el corto plazo (de Pemex) y es consis-
tente con nuestra expectativa del al-
to apoyo del gobierno para la empre-
sa”, asevero.

Pero “la liquidez de Pemex sigue
siendo débil y la empresa sigue de-
pendiendo del apoyo del gobierno”,
sentencio. En consecuencia, también
deja sin cambio la perspectiva Negati-
va de Pemex en Moody’s, sobre la no-
taque es “Baal”, el nivel mds bajo del
grado de inversion.

NECESITARA MAS APOYO: S&P

En un comunicado aparte, la califica-
dora Standard & Poor’s advierte que
“en un escenario de estrés financie-
ro hay una probabilidad casi cierta de
apoyo extraordinario del gobierno ala

empresa.

“Nuestra evaluacién también cap-
tura el vinculo integral entre Pemex 'y
el gobierno que detenta la propiedad
total de la empresa y que considera la
elevada participacion gubernamental
en todas las decisiones estratégicas”.

Para los analistas de la agencia es
claro que mientras la paraestatal de-
penda de la capitalizacion guberna-
mental, su viabilidad financiera se-
guird acotada y bajo riesgo.

Lanota de Pemex en S&P es “BBB+”
con perspectiva Negativa. Esto signi-
fica que se encuentra tres escalones
arriba de las emisiones especulativas,
y que hay una de tres probabilidades
de que sufra una degradacion.
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