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El rescate de Peme

ha comenzado

GOBIERNO INYECTA 5,000 MDD A LA COMPANIA

PORTADA

Se busca con este
capital pagary
refinanciar deuda
de la compaiiia
del Estado en los
proximos arnos

POR NAYELI GONZALEZ
nayell gonzalez@gimm.com

El gobierno federal aportara
cinco mil millones de dola-
res adicionales a Petroleos
Mexicanos (Pemex), monto
que serd destinado al pago y
refinanciamiento de su deu-
da, principalmente de aqué-
lla con vencimientos entre
2020y 2023.

Los recursos son una nue-
va inyeccion de capital para
la empresa del Estado, pues
no estd incluida en el Pre-
supuesto o en el Plan de
Negocios, teniendo como
principal objetivo lograr una
estabilidad financiera y una
mayor rentabilidad en el me-
diano y largo plazos.

De acuerdo con infor-
macion de la Secretaria de
Hacienda, el capital serd fon-
deado con los activos finan-
cieros que se encuentran en
la Tesoreria de la Federacion,
por lo que no habrd un im-
pacto en la deuda del pais.

Pemex aseguro que “los
recursos provenientes de
esta operacion se utilizaran
para asegurar una reduccion
en el saldo de su deuda, una
mejora en sus indicadores
de liquidez, reducir los ven-
cimientos a corto plazo y
generar ahorros en los inte-
reses pagados por la empre-
sa, lo anterior encaminado a
fortalecer la posicion finan-
ciera de Pemex, en linea con
lo establecido en su Plan de
Negocios”.

Para ellos se implementa-
rdn tres acciones, la primera
liene que ver con la inyec
cion de cinco mil millones
de dolares, que se utilizaran
para el prepago de bonos
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con vencimientos entre 2020
y 2023, para posteriormente
lanzar una nueva emision de
estos instrumentos “a plazos
de siete, diez y 30 afios que
se utilizara para el refinan-
ciamiento de deuda de corto
plazo”, asi como un inter
cambio de bonos para suavi-
zar el perfil de vencimientos.

Los agentes colocado
res de este instrumento son
Goldman Sachs, ].P. Morgan,
Citi, HSBC, Mizuho, Crédit
Agricole y Bank of America.

Es importante recordar
que, al cierre del primer se-
mestre del afio, la empresa
mantenia una deuda de 104.4
mil millones de dolares, por
lo que la inyeccion de 5 mil
millones de dolares repre-
senta apenas 4.8% del total
que arrastra.
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RECURSOS POSITIVOS
Sobre estas acciones, Inter-
cam Casa de Bolsa dijo que
los recursos son adicionales
a los apoyos ya anunciados,
pues no estan contemplados
ni en el Plan de Negocios de
la empresa ni en el Presu-
puesto de Egresos.

En un andlisis, dijo que,
si la inyeccion de cinco mil
millones de dolares no afec-
ta la deuda del sector publi:
co, significa que el gobierno
asumird el costo de la apor-
tacion utilizando recursos
obtenidos por colocacio-
nes de deuda anteriores y
los agregara al balance de la
petrolera.

“Las medidas lograran li
berar a la petrolera de sus
presiones financieras mas
inmediatas”

SE BUSCA
SALVAR:
EMPRESAS

Las calificadoras Fitch y
Moody's aseguran que la in-
yeccion a Pemex serd posi-
tiva para la empresa, pues
le permitira garantizar el
pago de su deuda, al mismo
tiempo que mejora su liqui-
dez econdmica en el cor-

to plazo.

Consideran que el mon-
to econdomico va en linea
con el apoyo que se espe-
ra que otorgue el gobierno
a la compania, esto como
parte de la estrategia que
busca rescatarla de la crisis
economica y operativa en
la que se encuentra.

Sin embargo, Fitch
considera que el monto
sigue siendo moderado en
comparacion con la pesada
carga fiscal que la sique
limitando en cuanto a la ca-
pacidad de reinversion.

For ello estima que "el
apoyo total del gobierno
mexicano hacia Pemex en
2019 puede totalizar aproxi-
madamente 9.5 mil millones
de ddlares, después de |a
inyeccion de capital, siem-
pre que la compafia pueda
phtener el ciento por ciento
de los beneficios fiscales
que el gobierno extendio
para 2019".

Moody's asignd una
calificacion senior no garan-
tizada Baa3 a la propuesta
de Pemex sobre los bonos
que piensa emitir con ven-
cimientos a 7, 10 y 30 arios.

La oferta da disponi-
bilidad de préstamos re-
volventes y refinanciaran
algunos vencimientos.

ACCIONES

estara realizando el
gobierno mexicano para
impulsar el rescate de |la
empresa del Estado.




