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La aportacion reforzara el perfil de liquidez de la petrolera: Fitch

ISRAEL RODRIGUEZ J.

La firma calificadora internacio-
nal Fitch Ratings considerd que la
inyeccidn de capiral por 5 mil mi-
llones de daélares anunciada ayer
por Petrdleos Mexicanos (Pemex),
reforzard el perfil de liquidez de la
petrolera al reducir la deuda a cor-
to plazo, aumentar la disponibilidad
bajo suslineas de crédito revolvente
compromertidas y suavizar losvenci-
mientos a mediano plazo.

Estimd que el apoyo total del
gobierno mexicano hacia Pemex
en 2019 puede sumar aproxima-
damente 9 mil 500 millones de

dadlares después de la inyeccidn de
capital y siempre que la compafiia
pueda obtener 100 por ciento de los
beneficios fiscales que el gobierno
extendio para 2019,

México ha anunciado medidas
de apoyo adicionales a Pemex para
2020y 2021 que podrian ascender
a 11 mil 400 millones de délares en
total

Se espera que Pemex use par-
cialmente algunos ingresos de es-
tas medidas de apoyo anunciadas
para financiar mayores inversiones.

A pesar de la aportacidn de ca-
pital, Fitch continua evaluando
el historial de apoyo del gobierno
mexicano como “moderado” dada

la pesada carga fiscal actual de la
compaiiia, que historicamente ha li-
mitado su capacidad de reinversidn.

Fitch asigno calificaciones a largo
plazo de BB+ alas emisiones anun-
ciadas de Pemex que se colocarin
€1l tres ranos, con vencimientos a
siete, 10y 30 afios.

Pemex espera usar las ganancias
de la emision, junto con una inyec-
cidn de capital anunciada por 5 mil
millones de délares del gobierno
mexicano, para mejorar el perfil
de liquidez y amortizacion de la
compaiiia a mediano plazo.

Asi, el perfil de amortizacion re-
sultante después de la transaccion
podria variar entre 6 y 7 mil mi-

llones por afio entre 2020 y 2023,
dependiendo del valor real de las
notas.

Por separado, la calificadora
Moody’s sefialé que pese a la capi-
talizacion de Pemex se mantiene la
perspectiva negativa de la deuda
soberana de México.

Ariane Ortiz-Bollin, analista es-
pecializada en la calificacion sobe-
rana de la deuda de México, afirmo
que pese a que la operacion deberia
aportar un alivio financiero a Pe-
mex, “no cambia de manera sus-
tancial las perspectivas crediticias
del soberano, las cuales se ven re-
flejadas en la perspectiva negariva”.

Considerd que un apoyo adicio-

nal podria ser necesario para que
Pemex pueda incrementar el gasto
de capital si la empresa busca rem-
plazar reservas y cumplir con sus
objetivos de produccidn de petrdleo
fijados en 1.9 millones de barriles
diarios para 2020,

La especialista dijo: “Tomamos
nota de que la aportacion de capiral
por 5 mil millones dedélares no in-
crementala deuda del gobierno, da-
do quelos fondos vendran de retirar
activos financieros de la tesoreria.”

Por tltimo, Standard & Poor's
asignd calificacidn de BEB+ a la
emisidn de bonos, que significa que
es capaz de resistir un nivel mode-
rado de estrés.



