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Moody’s se pronuncia por 
mejoras en banca mexicana. 
Planes propuestos en el PPEF 2020 para 
sector bancario reducen altos costos de 
financiamiento. lea más
eleconomista.com.mx/seccion/sector-financiero

Santander y BBVA irán contra 
blanqueo virtual. lea más
eleconomista.com.mx/seccion/sector-financiero

Alemania registrará déficit 
en el 2021: IfW. lea más
eleconomista.com.mx/seccion/sector-financiero

RESPALDO A PETROLERA ESTÁ INCORPORADO

Sólido y estable, 
grado de inversión 
de México: Fitch
Hay un compromiso por mantener un nivel de deuda idóneo

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MÉXICO ES un emisor con sóli-
do grado de inversión en Fitch. Su 
calificación “BBB” con perspecti-
va Estable se encuentra dos esca-
lones arriba de las notas especula-
tivas, y un nivel encima del grado 
de inversión refirió Charles Seville .

“Cuenta con características 
que le permiten tener acceso al 
mercado, a un grupo de inversio-
nistas que fondean con tasas casi 
preferentes”, agregó.

Entrevistado por El Economis-
ta, el analista soberano de Fitch 
para México, Charles Seville, pre-
cisó que, aun teniendo supues-
tos macroeconómicos optimistas 
sobre el presupuesto federal para 
el año entrante, la perspectiva de 
mediano plazo es de un país capaz 
de honrar sus pagos.

“La perspectiva Estable en la 
calificación soberana indica que 
no prevemos cambios importan-
tes que puedan desviar estas ca-
racterísticas en un lapso de dos a 
tres años”, aseveró.

Desde Nueva York, detalló que, 
tras revisar el Paquete Económi-
co propuesto por el Ejecutivo, les 
queda claro el compromiso del 
gobierno para mantener un nivel 
total de deuda estable.

“El recorte de la nota que se 
aplicó en junio para México como 
emisor soberano y la perspectiva 
Estable captan las características 
del presupuesto planteado para el 
año próximo, incluso los ajustes 
que probablemente tendrán que 
aplicar si no alcanzan los supues-
tos planteados en ingresos tribu-
tarios o por petróleo”, explicó.

PEMEX, PRESIÓN INTRÍNSECA

El analista reconoció que el go-
bierno está buscando una esta-
bilización de la deuda, y aseve-
ró que es un paso en la dirección 
correcta.

Dijo que el Paquete Económi-
co propuesto por el Ejecutivo esta 
semana para el 2020 no cambia la 
perspectiva Estable en la califica-
ción que tiene el emisor soberano 
en Fitch, ni motiva riesgo alguno 
sobre la nota.

Precisó que el respaldo del go-
bierno para Petróleos Mexica-
nos (Pemex) está incorporado 
también en el recorte de califi-
cación que aplicaron al soberano 
en junio, y consignó que continúa 
siendo válido el diagnóstico cuan-
do dijeron que ni los recortes a las 
tasas impositivas para Pemex ni 
las inyecciones de capital signifi-
can soluciones de largo plazo para 
la petrolera.

El analista explicó que la no-
ta soberana de México es el nivel 
más bajo del grado de inversión. 
Sin embargo, la perspectiva Es-
table que tiene la calificación su-
pone que no ve un riesgo de corto 
plazo que pueda motivar un cam-
bio en la misma en al menos dos a 
tres años.

Fitch recortó desde junio la no-
ta soberana de México en un esca-
lón y la dejó en “BBB” con pers-
pectiva Estable. Esta degradación 
refleja la combinación del au-
mento del riesgo para las finan-
zas públicas ante un deterioro de 
la empresa Pemex y la debilidad 
macroeconómica.

La perspectiva 
Estable que man-
tiene Fitch sobre 
México permi-
te que al menos 
en dos o tres años 
no haya un cam-
bio en la nota por 
su parte. foto: 
shutterstock

México es un 
país capaz de 
honrar sus 
pagos, afirmó 
el analista de 
Fitch.

MANTIENE PERSPECTIVA DEL SOBERANO

Apoyo recurrente a 
Pemex, un riesgo a 
mediano plazo: Moody’s
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA INYECCIÓN de capital que 
anunció el gobierno para Petróleos 
Mexicanos (Pemex), por 5,000 mi-
llones de dólares, no presiona de 
manera sustancial la perspectiva 
de la calificación soberana y está 
reflejada en la perspectiva Negati-
va de la nota “A3” que tiene México 
en Moody’s, afirmó la analista so-
berana Ariane Ortiz–Bollin.

“Tomamos nota de que la apor-
tación de capital por 5,000 millones 
de dólares no incrementa la deuda 
del gobierno, dado que los fondos 
vendrán de retirar activos financie-
ros de la Tesorería”, explicó.

En un comunicado, advirtió que 
“el apoyo recurrente a la empresa 
por parte del gobierno continúa 
siendo un riesgo clave a mediano 
plazo para las perspectivas credi-
ticias del soberano (el gobierno)”.

Tras el anuncio del gobierno so-
bre la inyección de capital a Pemex, 
admitió que “la operación de ma-
nejo de pasivos y la aportación de 
capital pueden reducir el apoyo a 
Pemex por parte del gobierno, re-
lacionado con sus necesidades de 
financiamiento”.

Sin embargo, destacó que “podría 
ser necesario apoyo adicional para 
que la empresa pueda cumplir con 
otros de sus vencimientos de deuda y 
para incrementar el gasto de capital 
si es que la empresa busca remplazar 
reservas y cumplir con sus objetivos 
de producción de petróleo”.

SEÑALES DE UN RECORTE

Aunque las notas de México y de 
Pemex en Moody’s tienen la misma 
probabilidad de riesgo de sufrir un 
recorte o degradación, su impacto 
será muy diferente si se completa la 

acción de calificación.
La nota de México se encuentra 

en “A3”, que está cuatro escalo-
nes arriba del grado de inversión, 
e indica que se trata de un emisor 
con un riesgo de incumplimiento 
muy bajo.

El recorte de un escalón para la 
nota soberana de México la llevaría 
a la nomenclatura “Baa1”, un grado 
de inversión intermedio y está su-
jeto a un riesgo de incumplimien-
to moderado.

La situación para Pemex es de 
mayor riesgo, pues actualmente se 
encuentra en “Baa3”, que es el es-
calón más bajo de grado de inver-
sión. Esto significa que el riesgo del 
recorte de un solo nivel lo llevaría a 
perder ese estatus, lo convertirá en 
lo que la agencia llama “ángel caí-
do” y sería la segunda calificadora 
que lo mandaría al estatus de “emi-
sor de bonos especulativos”. Esto 
provocaría que varios inversionis-
tas deshagan posiciones en títulos 
de la petrolera, como lo han expli-
cado miembros de la Junta de Go-
bierno de Banco de México.

Actualmente, 
la calificación 
del soberano en 
Moody’s es de 
“A3”, con pers-
pectiva Ne-
gativa. foto: 
reuters

 Podría ser necesario 
apoyo adicional para que 
la empresa pueda cum-
plir con otros de sus ven-
cimientos de deuda y pa-
ra incrementar el gasto de 
capital”.
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Pemex para refinanciar deuda.
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