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Grado de inversion
El Padre del Andlisis Superior lo esta volviendo a ha
cer, como ya es una larga tradicion. Primero, un poco de
memoria.

Cuando, con razones fundamentadas, las calificadoras
disminuyeron el grado a Petroleos Mexicanos e hicieron
advertencias sobre el contagio que podria tener en el so
berano, el PAS le dijo que era poco probable que esto su
cediera y argumento:

A pesar de la muy mala primera impresion que causo
Pemex en el mercado, sucedio lo contrario con la Secretaria
de Hacienda v, en particular, con dos personajes del equipo
de esa dependencia, Arturo Herrera y Gabriel Yorio.

La cada vez mds poderosa SCHP asumio una buena par
te del control de las finanzas de Pemex, al grado de llevar a
funcionarios de la completa confianza de Herrera.

En reiteradas ocasiones, el titular de las finanzas ptbli
cas ha dicho (por lo menos en tres entrevistas con el PAS)
que la manera de ganar la confianza de mercados y cali
ficadoras es la constancia en las acciones, la congruencia
entre lo que se dice y lo que se hace.

Como explico el PAS en esta columna el martes, 1a de
cision del gobierno es corregir la situacion financiera de
Pemex vy disminuir la dependencia fiscal de los ingresos
petroleros.

La medida anunciada ayer por Pemex es un paso mas
en esta estrategia. Por un lado, 5,000 millones de pesos de
capitalizacion directa y, por el otro, una reestructuracion
financiera que permite disminuir los vencimientos y, por
lo tanto, mejorar la posicion de la empresa productiva del
Estado.

La reaccion de las calificadoras es, en el fondo, alenta-
dora. Fitch considerd que es un apoyo moderado, consi-
derando la carga fiscal de la empresa y su poca capacidad
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Mientras ellos comienzan a

Resultados financieros ajustar el discurso que tuvieron
de Pemex durante practicamente un afio y
que desperto tantas crisis de pa-
nico es bueno recordar que el PAS posee una habilidad casi
ilimitada para leer los movimientos.
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