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Comunicacion

MANTIENE PERSPECTIVA DEL SOBERANO

Apoyo recurrente a
Pemex, un riesgo a
mediano plazo: Moody’s

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA INYECCION de capital que
anuncio €l gobierno para Petroleos
Mexicanos (Pemex), por 5,000 mi-
llones de dolares, no presiona de
manera sustancial la perspectiva
de la calificacion soberana y esta
reflejada en la perspectiva Negati-
vade lanota “A3" que tiene Mexico
en Moody's, afirmo la analistaso-
berana Ariane Ortiz-Bollin.

“Tomamos nota de que laapor-
tacion de capital por 5,000 millones
de dolares no incrementa la deuda
del gobierno, dado que los fondos
vendran de retirar activos financie-
ros de la Tesoreria”, explico.

Enun communicado, advirtio que
“e] apoyo recurrente a la empresa
por parte del gobierno continta
siendo un riesgo clave a mediano
plazo para las perspectivas credi-
ticias delsoberano (el gobierno)”.

Tras el anuncio del gobierno so-
bre lainyeccién de capital a Pemex,
admitio que “la operacién de ma-
nejo de pasivos y la aportacion de
capital pueden reducir el apoyo a
Pemex por parte del gobierno, re-
lacionado con sus necesidades de
financiamiento”.

Sinembargo, destaco que “podria
ser necesario apoyo adicional para
que la empresa pueda cumplir con
otrosde sus vencimientos de deuda y
para incrementar el gasto de capital
si esque la empresa busca remplazar
reservas y cumplir con sus objetivos
de produccion de petrdleo”.

SENALES DE UN RECORTE

Aunque las notas de México y de
Pemex enMoody’s tienen la misma
probabilidad de riesgo de sufrirun
recorte o degradacion, su impacto
seramuy diferente sise completala

@ Podria ser necesario
apoyo adicional para que
la empresa pueda cum-
plir con otros de sus ven-
cimientos de deuday pa-
ra incrementar el gasto de
capital”.

Moody's

accion de calificacion.

La nota de Méxicose encuentra
en “A3”, que esta cuatro escalo-
nes arriba del grado de inversion,
e indica que se trata de un emisor
con un riesgo de incumplimiento
muy bajo.

El recorte de un escalon para la
nota soberana de México la llevaria
ala nomenclatura “Baal”, un grado
de inversion intermedio y esta su-
jeto a un riesgo de incumplimien-
to moderado.

La situacion para Pemex es de
mayor riesgo, pues actualmente se
encuentraen “Baa3”, que eseles-
calon mas bajo de grado de inver-
sion. Esto significa que el riesgo del
recorte deun solo nivel lo llevariaa
perder ese estatus, lo convertira en
lo que la agencia llama “4ngel cai-
do” y seria la segunda calificadora
que lo mandaria al estatus de “emi-
sor de bonos especulativos”. Esto
provocaria que varios inversionis—
tas deshagan posiciones en titulos
de la petrolera, como lo han expli-
cado miembros de la Funta de Go-
bierno de Banco de México.

Gobiernoinyecta 5,000 mdd a
Pemex para refinanciar deuda.
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Actualmente,
la calificacion
del soberano en
Moody's es de
"A3", con pers-
pectiva Ne-
gativa. FOTO:
REUTERS
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