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PREOCUPA EL FUTURO DEL YACIMIENTO ARGENTINO

Congelamiento de precios 
ensombrece a Vaca Muerta
La medida de la estatal YPF de fijar el pago a proveedores mundiales a un tipo de cambio más 
débil que el oficial conduciría a una desaceleración de la operación en la gigantesca reserva 
REUTERS

A FINES de agosto, en medio de 
una fuerte caída del peso argentino, 
los proveedores mundiales del gi-
gante petrolero YPF recibieron una 
sorpresa no deseada en sus correos 
electrónicos: un aviso de cuatro 
páginas informando que los con-
tratos en dólares se pagarían a un 
tipo de cambio establecido, mu-
cho más débil que el oficial.

En el documento sin fecha y 
sin firmar, obtenido por Reuters, 
YPF fijó el tipo de cambio en 45.19 
pesos por dólar durante 90 días, 
aproximadamente un cuarto por 
debajo del precio actual, dicien-
do que enfrentaba un desafío “sin 
precedentes” en medio de los lími-
tes de precios del combustible im-
puestos por el gobierno y una crisis 
financiera en ciernes.

La medida de YPF, controlada 
por el Estado, sacudió a los provee-
dores y a las empresas energéticas 
mundiales, y probablemente con-
ducirá a una desaceleración de las 
operaciones en la gigantesca reser-
va de esquisto Vaca Muerta, donde 
las empresas extranjeras fueron 
atraídas por promesas de estabili-
dad bajo el presidente liberal pro-
mercado, Mauricio Macri.

Ahora están preocupadas. Ma-
cri fue derrotado en las primarias 
el mes pasado por su rival peronis-
ta de izquierda Alberto Fernández, 
quien ahora es el favorito para ga-

nar la elección presidencial de oc-
tubre. El país también está lidiando 
con recientes controles de capita-
les y una creciente crisis de deuda.

“Hablan acerca de cómo Vaca 
Muerta es la gallina de los huevos 
de oro. Bueno, la gallina está por 
morir”, dijo a Reuters un alto eje-
cutivo de una compañía de energía 
que tiene contratos con YPF y que 
recibió la carta. 

Su empresa tendrá pérdidas por 
“millones y millones de dólares por 
mes”, agregó.

Se cree que Vaca Muerta, que 
cubre un área del tamaño de Bélgi-
ca en la Patagonia argentina, con-
tiene una de las mayores reser-

vas mundiales de petróleo y gas no 
convencional. Gran parte de su ex-
tensión está sin explotar.

Martina Gallardo-Barreyro, vi-
cepresidenta y analista de Moody’s 
que se especializa en petróleo y gas 
en América Latina, dijo que un 
congelamiento del precio del com-
bustible por parte del gobierno y el 
posterior cambio de divisas de YPF 
implicaron una desaceleración de-
finitiva de las operaciones en Vaca 
Muerta, aunque el alcance total es 
aún desconocido.

“Los proyectos que están al lí-
mite de no ser económicamente 
viables serán pospuestos. Los pro-
yectos se pospondrán para mante-

YPF fijó el tipo de cambio en 45.19 pesos por dólar (un cuarto por debajo del 
precio actual) en su pago a proveedores mundiales. foto: reuters

ner efectivo. Esto es lo que sucede. 
Cuando no tienes una visión clara 
de lo que va a pasar en tus ingresos 
y el costo de financiación, son cir-
cunstancias muy difíciles”, señaló.

Las empresas de energía de Es-
tados Unidos involucradas en Ar-
gentina, incluidas Exxon Mobil 
Corp y Halliburton, no comenta-
ron sobre el congelamiento del ti-
po de cambio ni confirmaron si 
planeaban recortar sus negocios en 
el país. El presidente ejecutivo de 
Halliburton, Jeffrey Miller, a prin-
cipios de septiembre citó “vien-
tos en contra políticos y fiscales en 
Argentina” como una de las con-
diciones que restringen la mejora 
de las perspectivas de la compañía 
para este trimestre.

El portavoz de Chevron, Ray 
Fohr, dijo que “un entorno empre-
sarial estable y predecible es esen-
cial para atraer capital de inversión 
en la escala necesaria para garan-
tizar el crecimiento y la expansión 
de Vaca Muerta”. 

La medida de YPF se produjo 
después de que la moneda argenti-
na se hundiera bruscamente luego 
de que Macri sufriera la derrota en 
las elecciones primarias.

En respuesta, el gobierno indi-
có que mantendría bajos los pre-
cios del combustible para proteger 
a los consumidores, que ya están 
lidiando con una profunda rece-
sión y una inflación que supera 
50% anual.

Presupuesto 
argentino prevé 
ajuste fiscal
EL CRONISTA/ARGENTINA

EL PROYECTO de Presupues-
to 2020 para Argentina prevé un 
fuerte recorte en el gasto públi-
co, principalmente en los subsi-
dios económicos.

Mientras que en lo que va del 
2019 los subsidios aumentaron 
33% hasta julio (último dato 
disponible), incluso con tari-
fas planchadas por el contexto 
electoral, para el año próximo 
el gobierno plantea que só-
lo se incrementarán en térmi-
nos nominales 5.4 por ciento. 
De hecho, en términos del PIB 
implica una caída de 0.5 por 
ciento.

Así surge de una síntesis del 
proyecto de presupuesto que es-
ta tarde el ministro Hernán La-
cunza presenta en el Congreso.

Aun cuando el dólar subió 
casi 50% en lo que va del año, 
aumento que termina impac-
tando en el costo de las tarifas 
energéticas, el gobierno pre-
vé que los subsidios en energía 
suban sólo 4.5% en la variación 
nominal, que a su vez implica 
una reducción de 0.3% medi-
do en el peso que representan 
en el PIB.

En Hacienda aseguran que 
esta reducción se va a dar por 

“menores erogaciones gracias a 
menores compras de combus-
tibles importados, una mayor 
oferta local que permitirá redu-
cir los precios de generación, el 
recupero de deudas pendien-
tes con distribuidoras, y la re-
gularizaron los pagos de deu-
das atrasadas con programas de 
hidrocarburos y el Ente Nacio-
nal Yacyretá en el 2019, lo que 
permite un alivio fiscal por me-
nores obligaciones para el año 
2020”.

Mediante este ahorro fiscal y 
otros en gasto de capital y trans-
ferencias a las provincias, el go-
bierno de Mauricio Macri plan-
tea que el año próximo se va a 
lograr un superávit fiscal pri-
mario (antes del pago de inte-
reses de la deuda) equivalente a 
1% del PIB.

A su vez, cuando se suman 
los intereses, el superávit pri-
mario pasa a ser un déficit fi-
nanciero equivalente a 2.3% 
del PIB. “Toda la mejora logra-
da en el resultado primario se 
traslada al resultado financie-
ro, dado que la carga de inte-
reses se mantendrá en térmi-
nos del producto”, señalan en 
Hacienda.

Colombia reporta saldo en rojo en IED
REUTERS

COLOMBIA REPORTÓ una sali-
da de inversión extranjera neta de 
480.2 millones de dólares en agos-
to, frente a 1,236.8 millones de dó-
lares que ingresaron en igual mes 
del año pasado, debido principal-
mente a la liquidación de portafo-
lios de agentes en los mercados lo-
cales, revelaron cifras del banco 
central.

El dato de agosto también con-

trastó con 754.8 millones de dóla-
res que ingresaron al país andino, 
precisaron las cifras prelimina-
res de balanza cambiaria del ban-
co emisor. Durante el séptimo mes, 
los inversionistas foráneos retira-
ron del país 1,294.2 millones de dó-
lares, en contraste con 217.6 millo-
nes que entraron en agosto del año 
pasado, y muy por encima de 269.5 
millones de dólares que salieron en 
julio.

El saldo de los fondos de capi-

tal extranjero invertidos en deuda 
pública interna de Colombia sufrió 
en agosto su mayor disminución 
mensual desde que se lleva regis-
tro, de 3.3 billones de pesos (990 
millones de dólares), ante la cre-
ciente aversión al riesgo, derivada 
de las tensiones comerciales inter-
nacionales y los temores de una re-
cesión global.

En tanto, la Inversión Extran-
jera Directa (IED) que arribó a la 
cuarta economía de América La-

tina se contrajo 33.8% interanual 
en agosto, a 608.9 millones de 
dólares.

En el acumulado entre enero y 
agosto, la inversión extranjera neta 
en el país cayó 13.3%, a 6,235 mi-
llones de dólares. Mientras, la IED 
aumentó 12.1% en los primeros 
ocho meses. Salieron 498.6 millo-
nes de dólares de carteras de porta-
folios, en contraste con 1,436.8 mi-
llones de dólares que arribaron en 
el mismo lapso del 2018.
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