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del Paquete
Econémico 2020
y una bajacifra
deinflacion han
ayudado al indice
del mercado local
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EL S&P/BMV IPC ha ganado 11.06%
desde el 15 de agosto, considerando su
cierre del viernes en 42,841.46 pun-
tos, impulsado por un mayor apetito
por activos de riesgo ante factores lo-
cales'y avances en la guerra comercial
entre Estados Unidos y China.

En términos de capitalizacion bur-
sdtil, entre el 15 de agosto y el 13 de
septiembre, el indice que engloba a
las 35 empresas mds bursdtiles, ga-
no 595,155 millones de pesos, para un
market cap total de 7.642 billones de
Pesos.

Una consolidacion de las ganancias
registradas, asi como el Paquete Eco-
noémico 2020, los supuestos econo-
micos respecto a Pemex y el bajo dato
de inflacién a agosto serian los facto-
res que favorecieron a la Bolsa, expli-
c6 Gabriela Siller, directora de Anali-
sis Econémico de Banco Base.

“(La cifra de inflacion) fortalece la
expectativa de que el Banco de Méxi-
co pueda recortar la tasa de interés, lo
que causa un mayor apetito por acti-
vos en la Bolsa de valores”, explico la
economista.

El 9 de septiembre el Institu-
to Nacional de Estadistica y Geogra-
ffa dio a conocer que la inflacién en
agosto tuvo una variacion anual de
3.16%, su menor nivel en casi tres
afos y su cuarto mes con descensos
consecutivos.

Siller también detall6 que el supe-
rdvit primario propuesto en el paque-
te enviado por Hacienda estimado en
0.7% del PIB fue bien recibido por el
mercado, al ser considerado realista
y conservador, pero con espacio para
estimular el crecimiento economico.

Los supuestos en torno a laempre-
sa petrolera productiva del Estado,
Petroleos Mexicanos (Pemex), tam-
bién son un factor que han impulsa-
dola compra de acciones en laBMV.

“En el documento, se prevé que
Pemex producird un promedio de 1
millén 951,000 barriles diarios de
crudo en €l 2020, 17% mas de lo que
produce actualmente. Este creci-
miento seria el mayor desde 1982,
cuando se comenzo a extraer crudo
del depdsito de Cantarell”, detalld la

MAYOR APETITO POR RIESGO

Los participantes del mercado de capitales han aumentado sus posiciones en acciones
de compaiifas mexicanas listadas en la BMV en las Ultimas semanas.
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Sin cambios, la
muestra del S&P/
BMV IPC

S&P DOW Jones Indices (DJI)
confirmé el viernes que la mues-
tra de las 35 emisoras que inte-
gran al principal indice de la Bol-
sa Mexicana de Valores (BMV), el
S&P/BMV IPC, no sufrié ningtn
cambio en esta segunda revision
del ano, asi que ninguna empresa
entra ni sale.

“El rebalanceo del indice no
resulté en adiciones ni elimina-
ciones de ninguno de los com-
ponentes actuales”, confirmé el
proveedor mundial de indices.

Con ello, los resultados fina-
les que resultaron de la revision
de septiembre a la muestra del
S&P/BMV IPC se hara efectivo el
proximo lunes 23 de septiembre
antes de la apertura de mercado.

Silvia Kitchener, directora
de Indices de Renta Variable de
América Latina de DJI, explico re-
cientemente que no es usual que
no se hagan modificaciones a la
muestra, como ocurri6 ahora.

Agregd que entre los factores
que influyeron para que en este
rebalanceo no tuviera cambios
se encuentra, quiza, el hecho de
que “el mercado mexicano es pe-
queno y es bastante estable en el
sentido de que no hay muchas ac-
ciones nuevas; aunque hay vola-
tilidad, ésta no es tan extrema”.

El IPC busca medir el rendi-
miento de las acciones de mayor
tamanoy liquidez de la BMV. Este

estratega.

No obstante, la directora aclar6 que
las calificadoras no han cambiado, al
parecer, la percepcion negativa que
tienen sobre la petrolera mexicana.
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ano, el indice ha otorgado un ren-
dimiento de 2.88%, a 42,841.46
enteros.

Las empresas ganadoras del
IPC en este periodo son la farma-
céutica Genomma Lab, conun al-
za de 51.93, seguido de Grupo Ele-
ktra, con un avance de 47.62%, y
la empresa de productos para el
cuidado e higiene personal Kim-
berly Clark de México registra un
repunte de 27.39 por ciento.

En contrasentido estan el con-
glomerado Alfa, Grupo Televisa y
la empresa quimica Orbia (antes
Mexichem), que mantienen un
ajuste a la baja de 27.37,26.29 y
21.280%, en ese orden.

El referencial ha escalado has-
ta 42,841.46 unidades desde
39,339.55 puntos, con los que ce-
rr6 el 16 de agosto, uno de los ni-
veles mas bajos del afio. Lo ante-
rior significa un repunte cercano a
9% en este periodo.

Para continuar con esta ten-
dencia alcista al menos en el me-
diano plazo, el indice tiene el reto
derebasar el siguiente objetivo de
‘43,240 enteros (...) La resistencia
que buscaria concretando el rom-
pimiento es la barrera de 44,000
enteros”, indicé un analisis bursa-
til de Banorte.

La recuperacion esta respalda-
da, al igual que los demas indices
del mundo, por la mayor tranqui-
lidad en temas relacionados con
el comercio internacional. Tam-
bién por el sentimiento de los in-
versionistas de un mejor pano-
rama en las decisiones politicas
y econdmicas para el rumbo de
México. (Judith Santiago)

“Al respecto, la agencia calificado-
ra Moody’s indico que, con la inver -
sion destinada a Pemex, no se podian
cumplir los supuestos de produccion,
mientras que Fitch Ratings aseguro
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Pese a su ganancia en el
ultimo mes el indicador
tiene un magro beneficio
en lo que va del 20189. Foto
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la cotizacion de Cemex
en cuatro semanas.

(Lacifrade
inflacion)
fortalece la expectativa

de que el Banxico
pueda recortar la tasa
deinteres, lo que
causa un mayor
apetito por activos en
la Bolsa de valores”.

directora de Analisis de
Banco Base.

que la empresa productiva del Es-
tado continuara con declives en la
produccion”, advirtio.

El presupuesto designado a Pe-
mex, seguin el Paquete Econdmico
2020, es de 636,364.8 millones de
pesos, un alza de 4.2% respecto a
lo aprobado el afio previo.

REZAGADO

No obstante, en lo que va del afio,
el principal indice del mercado lo-
cal de capitales cotiza con un ma-
gro avance de 2.88%, respecto
a su cierre del 2018 en 41,640.27
puntos.

Analistas de Intercam reco-
miendan cautela ante el reciente
desemperio del indice mexicano.

“Lo que podriamos esperar €s
un descanso de la tendencia se-
cundaria alcista que inici6é el 15 de
agosto, principalmente porque el
indice de fuerza relativa (RS, en
inglés) nos indica que estd lle-
gando a niveles de sobrecompra
y que evidentemente ha perdido
fuerza”, senalaron estrategas de
Intercam en su reporte semanal.

Cemex, Industrias Pefoles, Te-
levisa, Orbia (antes Mexichem) y
Grupo Alfa han sido las emisoras
con mayor rendimiento en el pe-
riodo en cuestién. Los titulos de
la cementera mexicana tuvieron
un retorno de 35.77% en el lapso
mencionado, el precio de sus pa-
peles se incremento de 5.62 pesos
a7.63 pesos el viernes pasado.



