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La calificadora estima PIB de 1.8% para el siguiente afno

Fitch ve PPEF 2020
prudentey flexible

Redaccidon - LaRazdn

1 Presupuesto 2020 redujo el

gasto, incluso en programas

sociales, para mantener una

postura fiscalmente prudente,
ademas del superavit de 0.7 por ciento;
no obstante, existen riesgos de que el
Producto Interno Bruto (PIB) en 2020
no sea de 2.0 por ciento, sino 1.8 por
ciento, segtn Fitch Ratings.

De acuerdo a la calificadora, el Pro-
yecto de Presupuesto de Egresos de la
Federacion (PPEF 2020) esta en linea
con una politica fiscal prudente, aunque
las estimaciones del crecimiento del
préoximo afio no incluyen unareducciéon
esperada en ladeudabrutadebidoauna
reciente operacién de refinanciacién de
7.5 mil millones de délares.

Incluso, la calificadora apunta que si
los estimados del crecimiento del PIB son
menores a lo esperado, podria represen-
tar riesgos para el objetivo del superavit,
lo que podria ocasionar que el Gobierno
termine por requerir del Fondo de Esta-
bilizacién de Ingresos Presupuestarios
(FEIP) u otros ajustes fiscales.

Del crecimiento estimado de hasta 2.5
por ciento en 2020, 1a calificadora obser-
vo que existen riesgos de que los ingresos
se reduzcan debido a los supuestos op-
timistas macroeconémicos y de produc-
cién de crudo.

Asimismo, pese a que el Gobierno
estima una inyeccion el préximo afio de
dos mil 350 millones de délares a Petro-
leos Mexicanos (Pemex), ademas de que
proyectan apoyos por cuatro mil 400
millones de délares, Fitch considera
quelos planes de inversién y reemplazo
de reservas de la compafiia podrian no
cumplir con su plan de negocios.

Recientemente, la agencia S&P Global
Ratings mencioné que el pronoéstico de
crecimiento del Gobierno para 2020 pro-
bablemente sea demasiado optimista;
mientras que Moody's resalté que para
no cortar la calificacién del pais deberia
haber un mayor PIB; e incluso apun-
t6 que la actual administracién podria
“echar mano” del FEIP.

Para Fitch, una estabilizacion en la in-
version deberiaimpulsar el crecimiento el

LA AGENCIA aplaude reajuste del superavit a 0.7%; sin
embargo, no ven una reduccion en la deuda publica; teme
que un bajo crecimiento obligue al Gobierno a usar el FEIP

Marco macroeconomico 2020-2025

En el paquete econémico del proximo afio, el Gobierno federal reconocié que no se llegara
aun crecimiento de 4.0 por ciento como lo contemplaba al inicio de la administracion.

2020 2021 2022
Crecimientoreal del PIB (rango) 1.5a2.5% 1.832.8% 2.0a3.0%
Crecimientoreal del PIB (puntual) 2.0% 2.3% 2.5%
PIB Nominal (mmdp) 26,254 27,798 29,490
Inflaciénal cierre 3.0% 3.0% 3.0%
Tipo decambionominalal cierre 20.0 201 20.3
TasadeInterés nominal alfinal del periodo 71% 6.8% 6.3%
Plataforma de produccién promedio (mbd) 1,951 2,073 2,238
Plataforma de exportacién promedio (mbd) 1134 1,205 1,301
Precio promedio del barril de petréleo (dis/barril) 49 52 52

*Cifras en porcentaje FuentesHR gs con b: los criteri les de Politica Econémica de laSHCP

préximo afio, pero el empeoramiento de
las perspectivas de crecimiento mundial
apunta a continuos desafios que proba-
blemente limitaran la recuperacion, ya
quelaexpectativa de un mejor crecimien-
to también se basa en una mejor percep-
cién del riesgo del sector privado hacia la
politica gubernamental.

La calificadora aval6 que el presupues-
to se basa en medidas administrativas
paramejorar larecaudacién de impuestos
y reducir la evasion fiscal, asi como la de-
signacién de ésta como un delito grave; no
obstante, resalté que el resultado de estos
esfuerzos sigue siendoincierto, yaque atin
no estan garantizados.

Respecto a Pemex, mencioné que el
presupuesto incluye una conjetura op-
timista de produccion de petréleo, con
un rendimiento general, incluida la que
realice el sector privado, que alcanza un
promedio de 1.95 millones de barriles de
petréleo, en comparacién con un nivel
actual de 1.7 millones de barriles de cru-
do, aunque la petrolera capturara el au-
mento de los ingresos y se prevé que los
ingresos de éstos a nivel federal dismi-
nuyan a 1.8 por ciento del PIB en 2020,
dada la reduccion de la tasa impositiva
efectiva sobre la compafiia.

o eldato

El Gobierno apoyara
a Pemex con mas de
dos mil millones de
pesos el proximo afio

0.6

Por ciento de creci-
miento para este afno,
augura Hacienda



