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Entre enero y agosto del año pasado, en el 
sector formal de la economía, se crearon 644,978 
empleos nuevos. Entre enero y agosto pasados 
únicamente se crearon 342,645, menos 46.9 por 
ciento.

De 2013 a 2108, en agosto, se crearon en pro-
medio 89,192 nuevos empleos en el sector formal 
de la economía. En agosto de 2019 la cifra fue 
36,631, 58.9 por ciento menos que el promedio de 
los últimos seis años.

Entre enero y agosto, de 2013 a 2018, en el sec-
tor formal de la economía se crearon, en prome-
dio, 551,111 nuevos empleos. Entre enero y agosto 
de 2019 la cifra fue 342,645, 37.8 por ciento por 
debajo del promedio de los últimos seis años.

En julio del año pasado la tasa de desocupa-
ción fue 3.3 por ciento de la población económi-
camente activa. En julio pasado fue del 3.6 por 
ciento, tres décimas de punto porcentual más, 
equivalentes a un aumento del 9.09 por ciento. 
Preocupante.

Es normal (no debería serlo), que durante 
el primer año de una nueva administración la 
economía (y con ella la creación de empleos en 
el sector formal) pase por un atorón. Lo que no 
es normal es la magnitud del atorón de este pri-
mer año del gobierno de AMLO, que se manifies-
ta en todos los frentes de la economía, desde la 
inversión directa hasta la producción de bienes y 
servicios, pasando por la creación de puestos de 
trabajo en el sector formal.

Termino por la buena. En agosto del año pasa-
do la inflación anual (la pérdida en el poder ad-
quisitivo de nuestro dinero), fue 4.90 por ciento, 
nueve décimas de punto porcentual por arriba 
de la meta de inflación, que es del 3.0 por cien-
to, más menos un punto porcentual de margen 
de error. En agosto pasado la inflación resultó 
del 3.16 por ciento, dentro de los márgenes de la 
meta de inflación, y cerca de romper la barrera 
de los tres puntos porcentuales, tal y como su-
cedió en agosto de 2015, cuando la inflación fue 
del 2.59 por ciento, y en agosto de 2016, cuando 
fue del 2.73 por ciento. En agosto de 2017 y 2018 
la inflación fue, respectivamente, del 6.66 y 4.90 
por ciento.

Que la inflación sea menor quiere decir que 
nuestro dinero pierde menos poder adquisitivo, 
pero lo pierde, momento de preguntar, por ené-
sima vez,  si es correcto que el Banco de México 
tenga, como objetivo de política monetaria, una 
meta de inflación del 3 por ciento, más menos un 
punto porcentual de margen de error. Con esa 
meta de inflación, a la cual las autoridades mone-
tarias llaman permanente, en lo que va del siglo 
XXI, de enero de 2001 a agosto de 2019, se acumu-
ló en México una inflación del 114.60 por ciento.

Comienzo por la mala. En agos-
to del año pasado se crearon, 
en el sector formal de la eco-

nomía, 114,189 nuevos empleos. En 
agosto pasado se crearon solamente 
36,631, 67.9 por ciento menos.

La calificadora estima PIB de 1.8% para el siguiente año

Fitch ve PPEF 2020 
prudente y flexible
Redacción • La Razón

E l Presupuesto 2020 redujo el 
gasto, incluso en programas 
sociales, para mantener una 
postura fiscalmente prudente, 

además del superávit de 0.7 por ciento; 
no obstante, existen riesgos de que el 
Producto Interno Bruto (PIB) en 2020 
no sea de 2.0 por ciento, sino 1.8 por 
ciento, según Fitch Ratings. 

De acuerdo a la calificadora, el Pro-
yecto de Presupuesto de Egresos de la 
Federación (PPEF 2020) está en línea 
con una política fiscal prudente, aunque 
las estimaciones del crecimiento del 
próximo año no incluyen una reducción 
esperada en la deuda bruta debido a una 
reciente operación de refinanciación de 
7.5 mil millones de dólares.

Incluso, la calificadora apunta que si 
los estimados del crecimiento del PIB son 
menores a lo esperado, podría represen-
tar riesgos para el objetivo del superávit, 
lo que podría ocasionar que el Gobierno 
termine por requerir del Fondo de Esta-
bilización de Ingresos Presupuestarios 
(FEIP) u otros ajustes fiscales.

Del crecimiento estimado de hasta 2.5 
por ciento en 2020, la calificadora obser-
vó que existen riesgos de que los ingresos 
se reduzcan  debido a los supuestos op-
timistas macroeconómicos y de produc-
ción de crudo. 

Asimismo, pese a que el Gobierno 
estima una inyección el próximo año de 
dos mil 350 millones de dólares a Petró-
leos Mexicanos (Pemex), además de que 
proyectan apoyos por cuatro mil 400 
millones de dólares, Fitch considera 
que los planes de inversión y reemplazo 
de reservas de la compañía podrían no 
cumplir con su plan de negocios. 

Recientemente, la agencia S&P Global 
Ratings mencionó que el pronóstico de 
crecimiento del Gobierno para 2020 pro-
bablemente sea demasiado optimista; 
mientras que Moody’s resaltó que para 
no cortar la calificación del país debería 
haber un mayor PIB; e incluso apun-
tó que la actual administración podría 
“echar mano” del FEIP. 

Para Fitch, una estabilización en la in-
versión debería impulsar el crecimiento el 

LA AGENCIA aplaude reajuste del superávit a 0.7%; sin 
embargo, no ven una reducción en la deuda pública; teme 
que un bajo crecimiento obligue al Gobierno a usar el FEIP

Parcial, la oferta de vivienda a trabajadores
• Por Ana Martínez
ana.martinez@razon.com.mx

EL GOBIERNO federal y, en especial, la 
Comisión Nacional de Vivienda (Conavi), 
se han enfocado en sólo atender a traba-
jadores informales en adquirir un hogar y 
han desatendido a los que sí cuentan con 
seguridad social, aseveró Roberto Anda 
González, presidente de la Comisión Na-
cional de Vivienda y Desarrollo Urbano de 
la Confederación Patronal de la República 
Mexicana (Coparmex). 

En entrevista con La Razón, Rober-
to Anda dijo que aunque el Infonavit 

aumentó sus montos máximos, éstos 
siguen sin ser suficientes, pues van para 
trabajadores que ganan hasta 2.8 salarios 
mínimos y deja de lado a los que están por 
debajo de esta cifra.

Añadió que la Secretaría de Desarrollo 
Agrario, Territorial y Urbano (Sedatu) no 
ha levantado la mano para apoyar a los 
formales, porque piensa que eso lo puede 
atender el Fovissste o Infonavit. “Creemos 

que es un error, porque hay personas for-
males en situación de vulnerabilidad que 
necesitan apoyo. No hay certeza para la 
industria y en el último trimestre del año 
se darán cuenta de lo que deben atender, 
porque lo que se ha colocado hasta el mo-
mento es lo que estaba en stock, no hay 
nada de producción de vivienda nueva”. 

Además, continuó, la tardanza para lan-
zar la Política Nacional de Vivienda (pre-
vista para noviembre próximo) “deja mu-
cho que desear, porque no hay garantías 
en las inversiones y ya pasó un año. No 
hay que olvidar que este sector aporta 6.0 
por ciento del Producto Interno Bruto”.

próximo año, pero el empeoramiento de 
las perspectivas de crecimiento mundial 
apunta a continuos desafíos que proba-
blemente limitarán la recuperación, ya 
que la expectativa de un mejor crecimien-
to también se basa en una mejor percep-
ción del riesgo del sector privado hacia la 
política gubernamental.

La calificadora avaló que el presupues-
to se basa en medidas administrativas 
para mejorar la recaudación de impuestos  
y reducir la evasión fiscal, así como la de-
signación de ésta como un delito grave; no 
obstante, resaltó que el resultado de estos 
esfuerzos sigue siendo incierto, ya que aún 
no están garantizados. 

Respecto a Pemex, mencionó que el 
presupuesto incluye una conjetura op-
timista de producción de petróleo, con 
un rendimiento general, incluida la que 
realice el sector privado, que alcanza un 
promedio de 1.95 millones de barriles de 
petróleo, en comparación con un nivel 
actual de 1.7 millones de barriles de cru-
do, aunque la petrolera capturará el au-
mento de los ingresos y se prevé que los 
ingresos de éstos a nivel federal dismi-
nuyan a 1.8 por ciento del PIB en 2020, 
dada la reducción de la tasa impositiva 
efectiva sobre la compañía. 

3.42 43
Millones de dere-
chohabientes es la 
demanda del Infonavit

Por ciento menos di-
nero recibirá Conavi en 
2020, según el PPEF

Marco macroeconómico 2020-2025
En el paquete económico del próximo año, el Gobierno federal reconoció que no se llegará 

a un crecimiento de 4.0 por ciento como lo contemplaba al inicio de la administración.

	 2020	 2021	 2022

Crecimiento real del PIB (rango)	 1.5 a 2.5%	 1.8 a 2.8%	 2.0 a 3.0%
Crecimiento real del PIB (puntual)	 2.0%	 2.3%	 2.5%
PIB Nominal (mmdp)	 26,254	 27,798	 29,490

Inflación al cierre	 3.0%	 3.0%	 3.0%
Tipo de cambio nominal al cierre	 20.0	 20.1	 20.3
Tasa de Interés nominal al final del periodo	 7.1%	 6.8%	 6.3%
Plataforma de producción promedio (mbd)	 1,951	 2,073	 2,238

Plataforma de exportación promedio (mbd)	 1,134	 1,205	 1,301

Precio promedio del barril de petróleo (dls/barril)	 49	 52	 52

Fuente•HR Ratings con base en los criterios Generales de Política Económica de la SHCP*Cifras en porcentaje

0.6
Por ciento de creci-
miento para este año, 
augura Hacienda

El Gobierno apoyará 
a Pemex con más de 
dos mil millones de 
pesos el próximo año
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