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ANALISIS DE MOODY'S

Comunicac;i(’)n
Financiera

El gobierno priorizara las
metas fiscales en 2020

POR FELIPE GAZCON
fellpe gazcon@gimm. com.mx

La calificadora Moody's
confia en que, de ser nece-
sario, el gobierno de Méxi-
CO recorfara gastos, aunque
ello implique limitar el im-
pulso de la actividad eco-
nomica, con el objetivo de
cumplir con sus principales
metas fiscales.
“Anticipamos que el go-
bierno recortara los gastos
y disminuira las reservas
de efectivo para cumplir los
objetivos fiscales en 2020,
en la medida que los ingre-
sos sean menores, tal como
lo ha hecho este afio para
compensar la escasez de
ingresos. Esta postura, a su
vez, exacerbaria la desace-
leracion economica”
Recalco que, en junio de
2019, el gobierno anuncio
planes para retirar el equi-
valente a 0.5% del PIB del
Fondo de Estabilizacion de
los Ingresos Presupuesta-
rios (FEIP). Creemos que es
probable que el gobierno
retire del FEIP nuevamen-
te en 2020. Sin embargo,
como este fondo es relati-
vamente pequefio con ac-
tivos que representan poco
mas del 1% del PIB, de-
pender de éste proporcio-
nard un espacio limitado
para maniobrar. Ademas, el
uso de reservas de efectivo

preexistentes para cubrir el
deficit de ingresos reduciria
amortiguadores financieros
del gobierno, disminuyen-
do la capacidad de las au-
toridades para hacer frente
a shocks negativos ylas cri-
sis ciclicas en el futuro.

La agencia enfatiza que
las autoridades estan so-
breestimando los ingresos
el proximo afio, dado el
crecimiento relativamente
optimista del PIB y la pro-
duccion de petrdleo.

“Esperamos que el cre-
cimiento del PIB sea de 1.5
por ciento en el mejor de
los casos., que contrasta
con la estimacion mas op-
rimista de 2.5 por ciento del
gobierno, por lo que anti-
cipamos que los ingresos
del gobierno no alcanzaran
a las proyecciones de las
autoridades”.
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