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;Crecimiento per capita de cero
en el sexenio?

a semana pasada busca-
L mos responder una pre-

gunta muy coyuntural, que
tenfa que ver con las expectati-
vas de crecimiento de la econo-
mia para el segundo semestre
del presente afio, concluyendo
que las expectativas de creci-
miento de la SHCP y la mediana
de los pronésticos de las encues-
tas de los analistas entrevistados
por el Banco de México y Citiba-
namex parecian optimistas a la
luz de la informacién disponible.

Sin embargo, la pregunta mas
importante hoy en dia no es esa,
sino la que puso sobre la mesa
Ariane Ortiz-Bolin, de Moody’s,
en un evento reciente: ‘La gran
pregunta para nosotros es si és-
tos afios son atipicos o si éstos
son los nuevos crecimientos de
México en el largo plazo’. Esa
inquietud es lo verdaderamente
relevante, es decir, preguntarnos
si podemos regresar a tener un
crecimiento de 2.0% promedio
anual.

En la encuesta mensual a
analistas que hace el Banco de
México empieza a asomarse la
misma preocupacion. Es cierto
que la mediana de crecimiento
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esperado para los préximos diez
afios es 2.05%, pero la desvia-
cién estdndar ahora es mayor
(0.4 en agosto vs 0.32 de ju-
lio), con un minimo de 1.10%,

cuando el minimo anterior era
de 1.7%.

Algo similar se observa en las
expectativas del gobierno fe-
deral reflejadas en el apartado
de perspectivas econdémicas y
fiscales de mediano plazo 2021-
2025 del documento de Criterios
Generales de Politica Econémica
2020. Sitomamos en cuenta la
mediana de crecimiento espe-
rado de la encuesta del Banco
de México para 2019y 2020y
las expectativas del gobierno fe-
deral, el crecimiento promedio
esperado para todo el sexenio
es de 2.0%, con un rango que
estarfa entre 1.7%y 2.3%; con-
siderando un buen desempefio
de la economia de los Estados
Unidos. De aquel 4% promedio
anual para el sexenio ya mejor ni
hablamos.

No sé a ciencia cierta en que
numero estaba pensando la
analista de Moody’s cuando se
referia a los nuevos crecimien-
tos de México en el largo plazo’,
pero podemos construir una re-
ferencia de acuerdo alo que ha
pasado este afio y las expectati-
vas para el 2020. La mediana de
crecimiento de la economia en

la encuesta del Banco de México
esde 0.5% parael 2019y 1.4%
para el 2020, un acumulado de
1.9%; mismo crecimiento acu-
mulado que va a tener la pobla-
cion en ese periodo de acuerdo
a las proyecciones de Conapo
(0.97% en el 2019 y 0.94% para
€l 2020). En otras palabras, el
crecimiento per capita esperado
para los primeros dos afios del
sexenio es de cero. ¢ Sera ese el
crecimiento que debemos espe-
rar para el sexenio completo?
Las proyecciones de Conapo
muestran que el crecimiento de
la poblacién serd de 0.9% en el
2021, 0.87% en el 2022, 0.83%
enel 2023y 0.8% en el 2024.
Sila economia crece a una tasa
similar a la de la poblacién ten-
drfamos un crecimiento prome-
dio anual de 0.9% en el sexenio
y un crecimiento per capita de
cero. ;Serd éste el crecimiento
para el sexenio?, ;alcanzaremos
el 2% que se refleja en el docu-
mento de criterios?, o tendremos
un intermedio (1.4%). ;Cuales
seran los nuevos crecimientos
de la economia de México?, de-
pende de las reacciones que el
gobierno federal tenga ante el
estancamiento de la economia.

ECONOMIA

Las tres principales razones
que nos han llevado a la situa-
cién actual son en mi opinién:
Desconfianza de los inver-
sionistas privados, que inicié
con la cancelacién del aero-
puerto, siguié con la decisiéon
de detener la participacién del
sector privado en el mercado
energético y continud con
el nombramiento de perfiles
inapropiados en los 6rganos
reguladores y la aprobacion
de leyes como la Ley Federal
de Extincién de Dominio; la
decision de apuntalar a Pemex
en un entorno de finanzas pu-
blicas muy comprometidas,
que dejan sin ningtin mar-
gen de maniobra al resto de
los sectores, y la caida severa
de la inversion ptblica, que
combinada con la inversién en
proyectos de muy baja rentabi-
lidad econémica y social, estan
dafiando severamente las pers-
pectivas de crecimiento.

¢Es viable cambiar estos es-
cenarios?, yo creo que si, pero
ello requiere que el Presidente
modifique, con acciones, no
con discursos, las tres princi-
pales causas que nos llevaron a
esta situacion.

“El crecimiento economico promedio
esperado para todo el sexenio es de 2%. De
aquel 4% ya mejor ni hablamos”.
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