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Guerra comercial
pega apaisesde AL

® Meéxico, Brasil v Argentina, entre las naciones afectadas
@ Caida en produccion petrolera, principal reto de Pemex
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La guerra comercial de Estados Unidos y China ha de&ncrado las expectativas de inversion sobre todo
mercados emergentes como los de Ameérica Latina, asegura un directivo del banco sulzo Lombard Odler.
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— Economiahoy.mx

La ruptura de Estados Unidos y
China pasa factura a Latinoaméri-
ca. Todas las economias de la re-
gion se enfrentan a problemas po-
liticos internos generados por esta
batalla arancelaria y la desacelera-
cién china, que han alterado los
flujos comerciales.

De hecho, la zona estd entre los
mercados emerngentes con peores
resultados y es dificil construir un
escenario de inversion positivo pa-
ra final de ano.

“La guerra comercial ha tenilo
un profundo impacto en la region
y explica los riesgos econdmicos
externos”, explica Stéphane Mo-
nier, director de Inversiones de
Lombard Odier. “Aun asi, con in-
flacion en su mayoria baja, Jos ban-
cos centrales tienen espacio para
recortar tipes de interés”, dice,

De hecho, este aflo Brasil, Méxi-
co, Peni y Chile ya lo han hecho.
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Diferentes retos. En México, por
ejemplo, la caida de la produccion
del petrdleo ha convertido al pais
en un importador neto de crudo y,
en junio, Fitch rebajé la calificacion
crediticia de Pemex a “basura”,
Moody’s puso a la compania en
una perspectiva negativa. “Sin es-
fuerzos para reducir los impuestos
Yy un aumento en las mejoras de la
productividad de Pemex, ademds
de una reciente inyeccion de capi-
tal y un alivio fiscal, el déficir fiscal

del gobierno sélo puede deteriorar-
se”, apunta Monier.

Por su parte, la lista de males de
Argentina incluye alta inflacion, la
deudadenominada en moneda ex-
tranjera, la importante cuenta ex-
tema y el déficit presupuestario.

Argentina entré en recesion el
ano pasado y ahora se estd tamba-
leando por tercera vez desde 2000,
Las elecciones primarias de agosto
desbarataron las expectativas con
un amplio margen de victoria para
el aspirante presidencial Alberto
Femidndez, que se enfrentara al ti-
tular Mauricio Macri en octubre.

En Brasil, la mayor economia de
laregiony la octava masgrande del
mundo, sufre de un bajo creci-
miento de la productividad y del
envejecimiento de la poblacion.
Para Monier, “a primera vista, la re-
cuperacion econdémica de Brasil
parece estar en sus primeras eta-
pas, con cuenta corriente equili-
brada y una inflacién que se ha re-
ducido a la mitad desde 2016". @
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