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ANALISTAS ESTIMAN AJUSTE DE 25 PUNTOS BASE EN LA REUNION DE LA PROXIMA SEMANA

“Fed pone en charola de plata
recorte en tasa del Banxico”

Analistas consideran que, aun ajustando el redito en México, la politica monetaria sigue siendo restrictiva

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL RECORTE de tasas que aplico la

Reserva Federal de Estados Unidos

abre el camino a Banco de México

para bajar también el rédito en su

reunion de la semana entrante. Pero

esto no significa que la politica mo-
netaria del banco central mexicano

se encuentre atada a la del Fed, ad-
vierten estrategas de Pantheon Ma-
croeconomics, Moody’s Analytics y
Oxford Economics.

Economistas de las tres consul-
torias coinciden también en estimar
que el recorte en el objetivo de la ta-
sa que aplicard Banco de México, en
su proxima reunion, serd de 25 pun-
tos base, llevandola a 7.75 por ciento.

También estiman que podrian ve-
nir dos nuevos recortes, en noviem-
bre y diciembre, que dejarfan al pre-
mio mexicano en 7.25% al cierre del
ano. Una tasa que, aun ajustada, se-
guird siendo restrictiva, advierten
por separado.

Desde Filadelfia, el director pa-
ra América Latina en la consultoria
Moody’s Analytics, Alfredo Coutifio,
explica que “no se puede desligar (1a
decision del banco central de Méxi-
co) de la que tomd la Reserva de Es-
tados Unidos, pues si Banxico no re-
corta en la reunién programada para
€l 26 de septiembre, se mantendrd un
mayor diferencial de tasas y la politi-
ca monetaria quedard entonces toda-
viamds restrictiva”.

“Podriamos decir que el recorte de
la Fed puso en charola de plata la de-
cisién para Banxico”, expuso.

Tras el movimiento de la Reser-
va, que llevo a la tasa de referencia a
fluctuar entre 1.75 y 2%, el diferen-
cial con lade México, que hoy estd en
8%, se ha ampliado. Lo que vuelve
mads atractivo al peso mexicano para
inversiones de corto plazo.

LIQUIDEZ DEL PESO, EN LA MIRA

Aparte, Joan Domene, economis-
ta para México en Oxford Econo-
mics, matiza que “en un mercado
global, teniendo al peso mexicano
como una de las monedas mds 1i-
quidas, siempre es importante el di-
ferencial de las tasas (con la de Esta-
dos Unidos)”.
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DETERIORO ECONOMICO
Desde Londres, €l economista senior
para América Latina en Pantheon
Macroeconomics, Andrés Aba-
dia, agrega que el andlisis de Banxi-
co toma en cuenta la tendencia de
la economia y si no recortara la ta-
sa objetivo el 26 de septiembre, “las
expectativas de un mayor deterioro
economico se consolidardn”.
“Independientemente de la deci-
sion de la Reserva Federal, creo que
Banxico recortard la tasa de interés
de referencia al menos hasta 7.50%
este aflo, ya que la economia se es-
ta desacelerando con fuerza, lainfla-
cion general estd cayendo y el peso
se ha venido comportando bien en
las ultimas semanas. Este comporta-
miento de la divisa tiene que ver con
que México aun tiene un carry muy
atractivo, con altas tasas que inclu-
so en 7%, funcionan como un ancla
principal de tipo de cambio”.
Destaca que Banxico, a pesar de
su reciente recorte de tasas de inte-
rés, sigue siendo uno de los bancos
centrales mds vigilantes y cautelosos
de laregion.

Citas pendientes. El Banco de México ain tiene tres reuniones este ano de la Junta de Gobierno. FOTO EE: HUGO SALAZAR

EN ESPERA DE REBAJAS

El consenso del mercado estima que en lo que resta del afio se den mas recortes.
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“Pero no podemos olvidar, el
mandato. El objetivo prioritario del
Banco de México es preservar el po-
der adquisitivo, y los datos eviden-
cian que la inflacion estructural, la

subyacente, se mantiene resisten-
te y mds cercana al techo del rango
permisible que al objetivo puntual
de 3%”, detalld.

Es en esta tesitura que, aun recor -

APUNTANDO A LA INFLACION

El estratega de Moody’s Analytics
sostiene que el objetivo explicito de
Banco de México es estabilizar la in-
flacién. Pero el implicito es también
ayudar a la economia.

Por lo anterior, si persiste el es-
tancamiento de la actividad econ6-
mica, podria verse orillado a recor-
tar las tasas, incluso asumiendo que

“la politica monetaria no genera cre-

@ Independientemente de
la decision de la Reserva
Federal, creo que Banxico
recortard la tasa de
interés de referencia al
menos hasta 7.50 % este
afno, ya que la economia

se estd desacelerando cimiento, aunque si estimula en el

. oz corto plazo la actividad economica,

confuerza, ,la mﬂac*ton al abaratar la inflacién y favorecer al
general estd cayendo consumo”.

y el peso se ha venido El calendario de anuncios mo-

comportan do bien” netarios de Banco de México mar-

) ca aun tres citas en este afio: 26 de

Andrés Abadia, septiembre, 14 de noviembre y 19 de

diciembre.

A la agenda de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos le restan sélo
dos citas en lo que falta del afio: 30
de octubre y 11 de diciembre.

Ambos bancos centrales no es-
tdn sincronizados, pero si estratégi-
camente orientados, coinciden los
€XPertos.

economista senior en Pantheon
Macroeconomics.

tando la tasa de referencia en Méxi-
€0, se mantiene la politica restrictiva
que se requiere para llevar a la infla-
cion subyacente al objetivo puntual,
consigno.
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