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Mercado de bonos
advierte tiempos
dificiles en México

@ Inversionistas se
concentran en deuda a
corto plazo al preferir
tener mayor liquidez

MONSERRAT GOMEZ
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Dicen que los que mads saben de
economia estan en el mercado de
bonos, por las variables macroeco-
némicas que hayque analizar para
entender su comportamiento.

El fenémeno de lacurva de ren-
dimientos invertida entre los bo-
nos de corto plazo y los de largo
plazo que provoca panico entre los
inversionistas estadounidenses al
ser interpretado como una sefial
de recesion a la vista, esta presente
en el mercado de bonos mexicano
desde hace algunos meses.

En estos momentos, los inver-
sionistas compran Bonos M (deu-
da soberana de México) a plazos
cortos o se estin concentrando en
la parte media de la curva de ren-
dimientos,con plazosde entre tres
y siete anos, ya que los inversio-
nistas en México, igual que en Es-
tados Unidos, estan asumiendo
escenarios mas recesivos, sefiala
Valentin Martinez Rico, subdirec-
tor de Estrategias de Portafolio de
Sura Asset Management México.

“Hay mas demanda por bonos
de corto plazo que de largo plazo
va que la incertidumbre sobre el
futuroeconémico hace que se pre-
fiera tener mayor liquidez™.

En los ultimos 10 afos la tenen-
cia de bonos mexicanos en manos
deextranjeros se ha incrementado
con respecto a la de los tenedores
nacionales como las Siefores.

Este aumento se debid en gran
parte a la compra de Cetes dado el
alto diferencial de tasas de interés
entre los instrumentos mexicanos
y estadounidenses. Sin embargo,
los inversionistas han comenzado
a retirarse de los Cetes que eran
“dinero facil” ante futuros recortes
de tasas por parte de los bancos
centrales de todo el mundo.

El mercado de bonos en México
va esta descontando la segunda
rebaja a la calificacion de Méxicoy
de Pemex, comenté el experto en
bonos de Sura. Ello se observa en
el diferendal de tasas que pagan
los bonos soberanos de México y
los bonos del tesoro de Estados
Unidos a 10 afos.

Aunque el mercado ya ha des-
contado que Moody’s, que tiene a
México con perspectiva negativa,
le quitara el grado d e inversion,
aun podriamos ver una salida de
aproximadamente 8 mil millones
dedélaresdecapitalesen formade
bonos de México, advierten. @






