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| | NASDAQ Compuesto, cayeron ayer 4.26%, a 254.59 ddlares, trimestre, luego de un
. encaminandose a lo que podria ser su peor declive trimestral en mal reporte al segundo
siete afios. En el trimestre han perdido més de 30 por ciento. P4 trimestre del 2019,
pr—

AUTOMOTRICES, CON MUSCULO

TERMOMETRO ECONOMICO

15,138 millones de ddlares en
créditos automotrices que podrian ser titularizados
en el mercado de deuda corporativa en Bolsa. Segun la
calificadora Standard & Poor’s, existiria apetito de los
inversionistas por bonos respaldados por 2.17 millones
de préstamos. P8

Eduardo Huerta Diego Ayala

wework

WeWork pospuso su debut en la Bolsa de Nueva York
apenas la semana pasada. FoTa: SHUTTERSTOCK

Director ejecutivo de The We
Company, matriz.de WeWork,
renuncio a su cargo

Adam Neumann, fundador de la empresa
de alquiler de espacios de trabajo WeWaork,
dimitio como presidente y director general.

Su renuncia llega una semana después de
gue la empresa cancelara su salida a Bolsa por
el temor de un fracaso en su debut bursatil.

De hecho, The We Company, matriz de
WeWark, se vio en la necesidad de reducir su . -
valuacion estimada antes de su Oferta Publica '_ 4
Inicial, a 10,000 millones de ddlares, luego de :
gue habia anunciado una valuacion de 47,000
millones de ddlares. (.; 8 “/

La decision de renuncia se toma durante 0

una reunion de la junta directiva, después de DE LOS PRESTAMOS
gue los principales accionistas del grupo, el para autaos el afio pasado se
japones Softbank, |a firma de capital de riesgo | vendid por medio de instituciones
Benchmark Capital y la china Hony Capital financieras no hancarias.

pusieron de manifiesto sus diferencias con
Neumann sobre la gestion de la empresa. P6
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CREDITOS DE AUTOS POR 15,138 MDD

créditos a CARTERA PARA VENDER selee en el reporte.
. . . L i< automotri : . ; lient | (et toread | sect Para S&P este proceso podria
u n Inve rSIon Ista ds companias automo I’IC?S que o organ/ nanciamiento propio a SL/IS clientes acaparan 10s prestamaos Ootorgados en el sector, y Ser una alternativa atractiva, SO-
de acuerdo con la firma calificadora, podrian obtener recursos a través de ceder su cartera a un tercero. b d iginad d
t de IaS re todo para originadores de
por parte Ndmero de créditos por originadora | UniaDes tc)redlto con calificaciones bajas,
. . s ancos pequenos o compariias
origi nadoras CAYO  sofomER. (entidad regulada). 525,395 de financiamiento cautivo, que
AT les permita tener fuentes de fi-
en IOS u Itl mos dOS 369853 401,488 nanciamiento competitivas y li-
a n 0 S, p e ro se ve 2 quldez para su crecimiento.
. CON BENEFICIOS
una oportunidad o .
166.769 Entre las principales ventajas pa-
140,955 158,390 -0 = a
pa ra crecer 81737 91010 b ralas quglnadoras de'credltos de
43502 47681 ’ recurrir af estia mecamslmo es qéle
“es mas fdcil entrar al mercado
iaTej 1 mer -
Clau‘d|alTejeda A Volkswagen HSBC Ford Credit Grupo Cetelem* Scotiabank Grupo BBVA GM Financial ~ NR Finance d-etdleuda q,[ue ralt- ¢ ca%o de ca
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Inbursa* Banorte mds complejos como la forma

HAY EN México recursos por
15,138 millones de ddlares
(290,780 millones de pesos) en
créditos automotrices que po-
drian ser colocados en el mercado

Saldo y tasa de interés por originadora de crédito | \ILLONES DE PESOS Y TASA DE INTERES

SALDO EN MILLONES DE PESOS

® TASA DE INTERES PROMEDIO (%)

*Sofom ER. (entidad regulada).

del gobierno corporativo, des-
prenderse de cierto porcentaje
del capital, no es para todos en-
trar al mercado de capitales”, re-
firié Francisco Orozco, catedra-

de deuda, pues existe apetito en- 16'.30 tico del Tec de Monterrey.

tre inversionistas para bursatilizar 1441 1369 13.64 14;42 En contraste, explic6 que para

carterarespaldada por mas de 2.17 13;19 11.69 ¢ . 12;85 . 12.08 1273 el mercado de deuda sélo es ne-

millones de créditos automotrices. 3 3 ¢ 67291 cesario tener estados financieros
En un estudio, la calificadora 50730 auditados por una de las princi-

de riesgo Standard & Poor’s (S&P) ' 44084 pales firmas del rubro.

sefiala que “las titulizaciones (o 25375 25738 ’ Ceder créditos a un inversio-

bursatilizaciones) de créditos au- 15158 20923 nista también se usa en el merca-

tomotrices podrian acelerar y 7316 10,531 ’ do de vivienda, o para carteras de

convertirse en una alternativa pa- 4427 ’ consumo, entre otras.

ra que los originadores mejoren su “No va por el producto en si, el

balance, diversifiquen sus fuen-  Volkswagen HSBC Ford Credit ~ Grupo Cetelem*  Scotiabank Grupo BBVA  GMFinancial NRFinance  ri€SgO0 €s que no se pague, el ve-

tes de fondeo y aseguren mejores Bank Meéxico de México* Fi‘geéz?sz? Inverlat Fg;ﬂn;\teero Bancomer de México* Meéxico* hiculoola casa, nova sobre tener

condiciones de financiamiento”.

La bursatilizacion es un me-
canismo para ceder créditos a un
tercero que tomard los bonos.

En México, alrededor de 68%
de los préstamos otorgados pa-
ra adquirir vehiculos en el 2018
se realizo a través de instituciones
financieras no bancarias. Entre
ellas destaca la sociedad financie-
rade objeto multiple de NR Finan-
ce México,que lidera el mercado
con 525,395 créditos, un saldo de
67,291 millones de pesos y una ta-
sade interés de 14.42%, segun da-
tos de S&P.

Sin embargo, la coyuntura de
los ultimos dos afios ha disminui-
do el crecimiento de los préstamos
automotricesy, con ello, la bursa-
tilizacion de la cartera.

“Una combinacién de eventos
econdmicos y politicos ha crea-
do un entorno desafiante para la
venta de automaviles, y en conse-
cuencia, la originacion de créditos
automotrices”, sefala el reporte.

Calculadas como porcentaje de
la emision total de financiamien-

La bursatilizacion consiste en ceder los créditos, en este caso de los prés-

N

tamaos automatrices, a un tercero que toma los bonas. FoTo: SHUTTERSTOCK

to estructurado en México, las ti-
tulizaciones de la cartera automo-
triz representaron 9.4% en €l 2018
v 20.4% en el primer semestre de
este afio.

NO SE RECUPERA

“Latitulizacion de créditos de au-
tos no ha recuperado sus posi-
ciones pérdidas, sobre todo por
el bajo costo de financiamiento

FUENTE: S&P GRAFICO EE: STAFF

Una combinacion de

eventos econémicos
y politicos ha creado un
entorno desafiante parala
venta de automaviles, y en
consecuencia, la originacion
de creditos automotrices”.

directo disponible para muchas
companias financieras cautivas y
para los grandes bancos que do-
minan el mercado; ello reduce el
apetito por titulizar sus carteras”,

una garantia sobre lo que se ad-
quiere, sino que va sobre el cum-
plimiento de pago el verdadero
riesgo”, explica Orozco.

En México, el crédito automo-
triz tiene un mejor rendimien-
to que otros del sector consu-
mo como son tarjetas de crédito,
préstamos personales y con des-
cuento sobre ndmina, sefiala la
agencia calificadora.

“De acuerdo con informacion
de la Comision Nacional Banca-
ria 'y de Valores, durante el 2012
y el 2016, la cartera vencida de
créditos automotrices otorgados
por la banca se mantuvo bas-
tante estable entre 1.4 y 2%, en
comparacion con los préstamos
de consumo, cuya cartera venci-
da rondaba entre 4 y 5% para el
mismo periodo”, indica el texto
de S&P.

Advierte, sin embargo, que
tiene una tendencia al alza, don-
de reportd en mayo un maximo
de 5.2%, en comparacién con la
de consumo, cuyo nivel fue de
13.1 por ciento.



