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Finanzas estables en la CESP Tecate: Fitch

Tijuana, Baja California, septiembre 29
(UIEM)

a agencia Fitch Ratings ratificd

L la calificacion nacional de largo

plazo de A+(mex) a la Comision

Estatal de Servicios Publicos de Teca-

te (CESPTE). La Perspectiva crediticia

es Estable. Asimismo, destaco por in-
cremento en sus ingresos.

La accion de calificacién considera
los factores definidos en la Metodolo-
gia de Calificacion de Deuda del Sec-
tor Publico Respaldada por Ingresos
no Fiscales, que evaltia como rango
medio la legitimidad del ingreso y el
riesgo operativo. También contem-
pla el perfil financiero como Débil, el
cual toma en cuenta la combinacién
del perfil de apalancamiento y el
de liquidez. Ademas, la ausencia de
riesgos asimétricos contingentes y la
evaluacion con respecto a sus pares.
La Perspectiva crediticia Estable indi-
ca que no se esperan cambios en los
factores en el corto plazo.

Asimismo, la calificacién incluye la
evaluacién de los factores conforme
a la Metodologia de Calificacién de
Entidades Relacionadas con el Go-
bierno (GRE, por sus siglas en inglés),
la evaluacion de los factores clave
presenta una puntuacion de 275, la
cual sugiere la calificacion del perfil
crediticio individual (PCD o bien, aco-
tada a la calificacion del gobierno de
soporte. Dado que el PCl es superior
a la calificacion del Estado de Baja
California [BBB+(mex) Perspectiva
Negatival y que existe evidencia
histérica que el gobierno de soporte
nunca ha tomado recursos de Cesp-
te para su propio uso; ademas no es
posible legalmente, de acuerdo con
lo estipulado en el Articulo 18 de la
Ley de Agua de Baja California. Dado
esto, conforme a lo estipulado en la
metodologia, la calificacion del orga-

nismo es el PCI.

Los factores clave de calificacion de
GRE permanecen sin cambio y son
los siguientes:

- Estatus, propiedad y control: Fuerte

- Historial y expectativa de soporte:
Moderado

- Implicaciones sociopoliticas de un
incumplimiento de GRE: Fuerte

- Implicaciones financieras de un in-
cumplimiento de GRE: Fuerte

FACTORES CLAVE DE LA CALIFI-
CACION

Fitch evalua la legitimidad de los
ingresos del organismo como un
factor medio. Esto considerando las
caracteristicas de la demanda y de
fijacion de precios como atributos
de rango medio. La volatilidad de
la demanda de CESPTE es baja y la
base de clientes es relativamente di-
versa con concentracion en el sector
industrial.

Al cierre de 2018 se registraron
40,695 cuentas, un incremento de
2% respecto al afo anterior y una
tasa media anual de crecimiento
para el periodo de 2014 a 2018 de
2.9%. De los usuarios, 92.6% son
domeésticos; no obstante, el sector
industrial en términos de facturacion
es el sector mas relevante con 38% a
pesar de representar solo 1% de los
usuarios totales impulsado por la
facturacion de la Cerveceria Cuau-
htémoc Moctezuma (20% del total
facturado).

En opinién de Fitch, dicha concentra-

cioén no es considerada como un ries-
go para los ingresos dado el historial
y la estabilidad de la Cerveceria en la
entidad.

La fuente principal de ingresos del
organismo corresponde a las tarifas
que se cobran por el servicio de agua
y drenaje asi como derechos de su-
ministro. La fijacion de estas tarifas
se considera un atributo de rango
medio debido a que cualquier mo-
dificacion sobre las mismas debe ser
primero propuesta por el Consejo de
Administracion y posteriormente el
Congreso del Estado es el encargado
de la autorizacion.

Generalmente se autorizan incre-
mentos en linea con la inflacién, En
2018 se aprobd un incremento ex-
traordinario de 15% sobre los usua-
rios no domésticos, el cual se reflejé
en el desempefio de los ingresos

de este afo. Los ingresos totales de
2018 fueron 251.1 millones, muestran
un incremento de 14.6% respecto a
2017. Por su parte, la tarifa promedio
ponderada por Fitch se estimé en
2796 por metro cubico, comparan-
do favorablemente con el grupo de
organismos calificados por Fitch
(GOF).

RIESGO OPERATIVO - RANGO ME-
DIO:

En 2018, CESPTE redujo 2% los
gastos totales respecto a 2017 tota-
lizaron 222.7 millones y especifica-
mente los costos operativos dismi-
nuyeron 8% respecto al afio anterior.
De acuerdo con la Comision, esto se
logré mediante la instalacion de ca-
pacitores para evitar cargos extras
de energia asi como la eliminacién
de una estacion de bombeo que no
se utilizaba. No obstante, al avance

a junio de 2019, se observa un incre-
mento del gasto de 22.5% respecto
al mismo periodo del afo anterior
debido al incremento del costo de
agua en bloque.

Los gastos operativos del organismo
son presionados por los costos altos
de transportacion que incurren da-
das las condiciones hidrolégicas de
la region.

CESPTE destaca en sus eficiencias
operativas y coberturas por encima
del promedio del GOF. En 2018 la
Comision registra un incremento en
sus eficiencias. La eficiencia fisica
fue de 86.8%, la eficiencia de co-
branza 99.9% vy la eficiencia global
86.7%. También cuenta con cobertu-
ras sobresalientes de agua potable,
alcantarillado y saneamiento 99.9%,
98.5% y 100% respectivamente.



