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Elriesgo de una
respuesta tardia

(14 sta claro” que la eco-
nomia mundial entré
“en una recesion que
es tan grave o peor que la de
2009”, afirmé con tono de pre-
ocupacién la directora gerente
del FMI, Kristalina Georgieva.

“Pero esperamos una recu-
peracion en 20217, para lo cual
“es fundamental que demos
prioridad a la contencién” de
la pandemia del coronavirus,
agregd en una declaracion
reciente.

En ese contexto contindan los
recortes en las previsiones para
la economia mexicana en 2020,
donde el mas pesimista es el
banco JP Morgan, que actua-
lizé su escenario con el inicio
de la ‘fase 2’ de la epidemia en
el pais y ahora estima una caida
del PIB de 7 por ciento anual.

Para algunos, un decreci-
miento de 7 por ciento puede
parecer exagerado, pero para
otros es un prondstico conser-
vador ante el fuerte impacto
econémico sobre México del
Covid-19, mas atin cuando no se
ha presentado un programa de
apoyo a la economia.

La magnitud de la caida
dependera de lo que dure la
paralizacién de la actividad
econdmica para mitigar la pro-
pagacién del coronavirus.

Citibanamex, que ahora
estima una contraccion de la
economia de 5.1 por ciento,
considera que “una respuesta
tibia y retrasada en términos
de politica de salud publica
para contener la propagacion
del Covid-19 en México, pro-
bablemente resultaria en una
interrupcién econémica mas
largay mas profunda”.

Elllamado, incluso en tono
enérgico, del gobierno mexi-
cano para posponer las activi-
dades que no sean esenciales y
quedarse en casa voluntaria-
mente para que el contagio sea
menos intenso, no ha tenido la
respuesta deseada.

Elinicio de la ‘fase 2’ del
Covid-19 es un tema de preo-
cupacion para algunas califi-
cadoras, como Moody’s, que al
comparar a México con otros
paises de laregién nollega a
una buena conclusién:

“Un supuesto negativo en el
que la contracciéon del PIB de
México es mas severay dura
mas de un trimestre no es
nuestro escenario base, pero...
tiene una mayor probabilidad
de materializarse en com-
paracion con otros paises de
América Latina, que ya han
reaccionado en forma mads
contundente para enfrentar la
pandemia.

“Por ejemplo, Perd y Chile
declararon estados de emer-
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gencia, limitando el trabajo
en persona a negocios esen-
ciales solamente, cuando su
respectivo nimero de casos
confirmados se acercé a los

que México estd exhibiendo
actualmente”.

En México, apenas el lunes
se declar6 como emergen-
cia sanitaria por causa de
fuerza mayor a la epidemia del
Covid-19.

Moody’s califica a México
con lanota A3, pero con pers-
pectiva negativa tanto para
el gobierno como para Pemex
(Baa3), cuyos ingresos se ven
muy afectados por los menores
precios del petrdleo.

Elriesgo es que Moody’s
baje la calificacion soberana
de México y, en consecuencia,
la de Pemezx, con lo que perde-
ria el grado de inversién de una
segunda calificadora, ademas
de Fitch.

Si se confirma ese escenario,
podria haber una venta for-
zada de instrumentos de deuda
de la empresa petrolera por
parte de fondos de inversion,
con las consecuentes presiones
sobre el peso mexicano.

Una primera llamada de
atencion es la de S&P, que la
semana pasada bajo la califi-
cacién soberana de México y
la de Pemex a BBB con pers-
pectiva negativa, a dos esca-
lones de perder el grado de
inversion.

Se mantiene una alta per-
cepcion de riesgo sobre México
en el peor momento posible,
cuando debemos enfrentar un
largo periodo de incertidum-
bre, mas prolongado atin que
la cuarentena, que se exten-
dié al 30 de abril.
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