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Estima el FMI

Salen de 
emergentes 
83,000 mdd 
en marzo

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

El Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) estima que durante mar-
zo los mercados emergentes experi-
mentaron una salida de capitales de 
83,000 millones de dólares. Proyecta 
que los inversionistas extranjeros han 
 deshecho posiciones en títulos mexi-
canos por 4,600 millones de dólares, 
que equivalen a 0.4% del Produc-
to Interno Bruto del 2019 en el mis-
mo lapso.

En una participación de la directo-
ra gerente del FMI, Kristalina Geor-
gieva, durante la reunión virtual 
extraordinaria de ministros y ban-
queros centrales del G20, explicó que 
la recuperación económica mundial 
del año entrante depende de incerti-
dumbre que ha motivado esta salida 
de capitales histórica, según el Ins-
tituto de Finanzas Internacionales, 
que desde la semana pasada advirtió 
que estas  fugas de capital de merca-
dos emergentes son “más severas que 
las observadas en la crisis del 2008 y 
en los episodios de la crisis asiática de 
1997 a 1998”.

Fortalecer sistema  
de salud, prioridad
La directora gerente destacó la im-
portancia de desarrollar un plan de 
acción ambicioso por parte del G20 
con el fin de reforzar los sistemas de 
salud para enfrentar la pandemia, 
como una prioridad. Pero llamó a 
impulsar un plan para estabilizar a 
la economía mundial y coordinarse 
para apuntalar la recuperación.

Destacó que el FMI ya está hacien-
do su parte al facilitar acceso a líneas 
de crédito de emergencia en las que ya 
han mostrado interés 85 países. 

Ahí mismo, los ministros y banque-
ros centrales del grupo discutieron el 
papel del FMI, Banco Mundial y otras 
instituciones financieras interna-
cionales en el despliegue de recursos 
disponibles y para explorar medidas 
adicionales de apoyo a los mercados 
emergentes frente a la pandemia.

Anticipar impacto en banca
Ahí mismo, la funcionaria presentó 
información desarrollada por el Área 
de Asuntos Financieros y Moneta-
rios del organismo, donde hicieron 
un llamado a las autoridades finan-
cieras y supervisores bancarios para 
preparar estrategias de apoyo a sis-
temas bancarios que puedan reque-
rir reestructuras o recapitalizaciones  
en caso de que se retrase la recupera-
ción económica.

En un mes se deshacen de títulos por 120,000 mdp

Extranjeros venden 
deuda del gobierno
 • Inversionistas buscan activos de refugio como los bonos del Tesoro y francos 

suizos, en medio de la aversión al riesgo que la pandemia ha generado 

La tenencia de deuda guberna-
mental mexicana en manos de 
extranjeros muestra una ten-
dencia a la baja que comenzó 
desde finales de febrero.

Al 20 de marzo, último dato disponible, 
la tenencia de valores gubernamentales 
en manos de residentes foráneos sumaba 
2.07 billones de pesos, 130,000 millones 
menos desde el máximo de este año del 21 
de febrero, de 2.21 billones de pesos.

El cierre de posiciones “básicamente 
se explica por el tema de aversión al ries-
go que está generando la situación del 
Covid-19. Lo que hemos estado viendo 
es una búsqueda de activos refugio. Ini-
ció primero con la búsqueda de bonos del 
Tesoro, dólares y francos suizos”, expli-
có James Salazar, subdirector de análisis 
económico de CIBanco.

Durante gran parte del 2019 la tenencia 
de deuda del gobierno mexicano en ma-
nos de extranjeros mostró una tendencia 
a la baja. Sin embargo, a finales del año y 
principios del 2020, se observó un mayor 
apetito de los inversionistas por el papel 
mexicano. La ratificación del T-MEC, un 
mejor panorama en la guerra comercial 
entre Estados Unidos y China, así como el 
atractivo diferencial de tasas en favor de 
México, fueron factores que atrajeron a los 
inversionistas.

Sin embargo, la rápida dispersión del 
Covid-19 por el mundo ha hecho a los 
participantes del mercado más cautelo-
sos y temerosos, haciéndolos llevar sus 
capitales a activos considerados refugio.

Así, entre el 20 de febrero y el 20 de mar-
zo se registró una salida por 120,437 millo-
nes de pesos en la tenencia de bonos del 
gobierno mexicano en manos de extranje-
ros, según datos del Banco de México.

No obstante, el especialista de CIBanco 
explicó que esta salida no es un fenómeno 
exclusivo de México. Dijo que ha ocurri-
do en la mayoría de economías emergen-
tes, que han visto una salida de flujos en 
diversos activos, como en renta variable.

Salazar comentó que el Fondo Mone-
tario Internacional informó que, deriva-
do de la pandemia, se espera que salgan 
de economías emergentes este año más 
de 94,700 millones de dólares.

A pesar de que la disminución de deu-
da gubernamental en manos de residen-
tes extranjeros en el último mes no es un 
monto alarmante, las ventas podrían au-
mentar si otra agencia rebaja la califica-
ción soberana de México.

S&P recortó el jueves la nota soberana 
de México en moneda extranjera a largo 
plazo a “BBB”, desde “BBB+”, y mantuvo 
la perspectiva Negativa, dejando el nivel 
del papel de México a dos escalones del 
grado especulativo.

Así, el diferencial de tasas entre Esta-
dos Unidos y México, que era un factor 
que atraía inversionistas, ha cedido ante 
el deterioro de las condiciones macroeco-
nómicas locales y a nivel global. “El dife-
rencial de tasas se ha mantenido estable, 
pero es difícil que aguante”, acotó.

Cabe destacar que en el últi-
mo mes las mayores ventas de deu-
da del gobierno mexicano en manos 
de inversionistas foráneos se dieron 
en Cetes, donde la tenencia disminu-
yó de 212,385.91 millones de pesos a 
168,369.64 millones de pesos.

En el año, la tenencia de papel de 
deuda del gobierno mexicano en ma-
nos de extranjeros ha caído 3.47% des-
de los 2.14 billones de pesos en que fina-
lizó en el 2019.
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95
mil millones
de dólares estima 
el FMI que saldrán 
de las economías 
emergentes.

2.21
billones
de pesos fue el 
monto máximo 
de valores 
gubernamentales 
en manos de 
extranjeros.

168
mil millones
de pesos se han 
vendido sólo de 
Cetes.

Inversionistas 
nerviosos

En busca de refugio
La aversión al riesgo de los inversionistas se ha traducido en una salida de capitales de instrumentos 
considerados poco seguros.
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