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I En busca de refugio

La aversion al riesgo de los inversionistas se ha fraducido en una salida de capitales de instrumentos
considerados poco seguros. A ;\E\WOR'A:
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En un mes se deshacen de titulos por 120,000 mdp
Extranjeros venden
deuda del gobierno
® |nversionistas buscan activos de refugio como los bonos del Tesoroy francos
suizos, en medio de la aversion al riesgo que la pandemia ha generado
I—
Claudia Tejeda a tenencia de deuda guberna- No obstante, €l especialista de CIBanco | ionish
claudia tejeda@ mental mexicana en manosde  explico que esta salida no es un fenémeno nversionisias
eleconomisia.mx extranjeros muestra una ten-  exclusivo de México. Dijo que ha ocurri- Lo ndek
encia a la baja que comenzd  doenlamayoriade economias emergen- —
esde finales de febrero. tes, que han visto una salida de flujos en 9 ‘
La Al20de marzo, ultimo datodisponible,  diversos activos, como en renta variable. !)
o an la tenencia de valores gubernamentales Salazar comento que el Fondo Mone- — sqyr. MI1LLONES
ratificacion en manos de residentes fordneos sumaba  tario Internacional informo que, deriva-  de da| -
’ e dolares estima
del TMEC Y 2.07 billones de pesos, 130,000 millones  do de la pandemia, se espera que salgan | F que saldran
el atractivo menos desde el maximo deesteafiodel21  de economias emergentes este afio mas  de |as economias
ol alelle| e 0| defebrero, de 2.21 billones de pesos. de 94,700 millones de ddlares. emergentes.
reR e e El cierre de posiciones “bés@camente A pesar de que la disminucion de deu-
de México se explica por el tema de aversion al ries- ~ da gubernamental en manos de residen- -
g0 que estd generando la situacion del  tes extranjeros en el tltimo mes no es un 2 21
fueron Covid-19. Lo que hemos estado viendo monto alarmante, las ventas podrian au- ®
factores que es una busqueda de activos refugio. Ini- mentar si otra agencia rebaja la califica- ~ BILLONES
atrajeron ci6 primero con labusquedade bonosdel  cién soberana de México. de pesos fue el
alos Tesoro, dolares y francos suizos”, expli- S&P recorto el jueves la notasoberana ~ monto maximo
Ty c6 James Salazar, subdirector de andlisis ~ de México en moneda extranjeraalargo  de valores
: econdmico de CIBanco. plazoa “BBB”, desde “BBB+”, ymantuvo ~ gubernamentales
a f_' nc.||e's Y Durante gran parte del 2019latenencia  la perspectiva Negativa, dejando el nivel ~ en manos de
principlios de de deuda del gobierno mexicanoenma-  del papel de México a dos escalones del ~ extranjeros.
este ano. nos de extranjeros mostro una tendencia  grado especulativo.
alabaja. Sin embargo, afinalesdelafioy ~ Asi, el diferencial de tasas entre Esta- l 6 8
principios del 2020, se observoun mayor — dos Unidos y México, que era un factor
apetito de los inversionistas por el papel — que atraia inversionistas, ha cedido ante T BT TS
mexicano. La ratificacion del T-MEC, un el deterioro de las condiciones macroeco- d o h .
. . P . et < © pesos se han
mejor panorama en la guerra comercial ndmicas locales y a nivel global. “El dife- vendido s8lo de
entre Estados Unidos y China, asicomoel  rencial de tasas se ha mantenido estable, C
. A . 2 N 2 efes.
atractivo diferencial de tasas en favor de  pero es dificil que aguante”, acoto.
México, fueron factores que atrajeron alos Cabe destacar que en el ulti-
inversionistas. mo mes las mayores ventas de deu-
Sin embargo, la rapida dispersion del  da del gobierno mexicano en manos
Covid-19 por el mundo ha hecho alos de inversionistas fordneos se dieron
participantes del mercado mds cautelo- en Cetes, donde la tenencia disminu-
sos 'y temerosos, haciéndolos llevar sus  y6 de 212,385.91 millones de pesos a 2 EL ECONOMISTA
capitales a activos considerados refugio. ~ 168,369.64 millones de pesos. MIERCOLES
Ast, entre el 20 de febrero y el 20 de mar- En el ano, la tenencia de papel de 1 de abril
70 se registro una salida por 120,437 millo- ~ deuda del gobierno mexicano en ma- del 2020
nes de pesos en la tenencia de bonos del  nos de extranjeros ha caido 3.47% des-
gobierno mexicano en manosde extranje-  delos 2.14 billones de pesos en que fina- @
ros, segin datos del Banco de México. liz6 en €1 2019.



