Segundo recorte en menos de cinco dias

Recorta HR Ratings la calificacion de

Mexico a “HR BBB+” con perspectiva Negativa

® La decisién deriva de los chogues exdégenos como
la ruptura de las cadenas de valor porel Covid-10
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La agencia mexicana HR Ratings re-
cortd la calificacion soberana de México
en un escalon, para dejarla en “HR
BBB+” con perspectiva Negativa. Con
esta accion, se convierte en la segunda
calificadora que recorta la nota sobera-
na del pafs, tras el anuncio de Standard
& Poor’s del jueves pasado. Esta nueva
nota de México se encuentra aun tres
niveles arriba del grado de inversion,
peroindica a los inversionistas que se ha
deteriorado la calidad crediticia del pafs.

En un comunicado, explican que la
perspectiva Negativa resulta del incre-
mento en el riesgo derivado de los cho-
ques exogenos a la vista, como es el im-
pacto inmediato del Covid-19, sobre las
cadenas de valor globales; 1a caida del
precio del petréleo y el deterioro de las
condiciones fiscales de los pafses que ve-
nfan con un alto endeudamiento.

Si comparamos la calificaciéon de
México con las que tienen las otras tres
agencias calificadoras, la nota mds al-

tala mantiene Moody’s, que es “A3” con
perspectiva Negativa, esto es cuatro es-
calones arriba del grado de inversion, se-
guida por la de “HR BBB+” con perspec-
tiva Negativa”, que es tres niveles arriba
del grado de inversion. Luego estd la que
tienen las emisiones soberanas de México
en S&P, que estd en “BBB” con perspec-
tiva Negativa, que es dos escalones arri-
badel grado de inversion; que, al recortar
la nota la semana pasada, ubicé a Méxi-
coen el mismo nivel que tiene desde hace
unafio enla agencia Fitch, donde la pers-
pectiva es Estable.

PIB, en contraccion

En conferencia de prensa, via remota,
el director de Andlisis en HR, Félix Bo-
ni, detallé que ante el “alto panorama
de riesgos, seguirdn revisando las con-
diciones financieras y el crecimiento
economico”. Admitié que hay unalen-
ta respuesta del gobierno a dar estimu-
los fiscales y desarrollar una estrategia
contraciclica, pero indicé que deben ser
cuidadosos para no aumentar de forma
importante la deuda.

Sin embargo, estima que este afo ten-
drdn que cerrar las cuentas nacionales
con un déficit de 2% del Producto Inter-
no Bruto (PIB) y un aumento de la deuda
publica que llegarfa a45.5% del PIB, pre-
cisamente para tratar de contrarrestar el
deterioro que va asufrir laeconomia im-
pactada por la recesion de su principal
socio comercial, el subito paro de activi-
dades en el pais para frenar al Covid-19
y el efecto del menor precio del petroleo.
Anticipan una contraccion del PIB en el
2020 de 2.3%, que tiene amplios riesgos

de ser mds profunda.

“En este caso, el gobierno ha aplica-
do una estricta disciplina fiscal que ha
sido contraproducente en el ciclo don-
de se encuentra la economia”, matizo.

También, sostuvo que México puede
verse beneficiado de las medidas anun-
ciadas por el gobierno de Estados Uni-
dos que estimulardn la demanda de
productos. No obstante, reconocio que
si se prolonga el paro de actividades en
M¢xico, “no habrd dinero que alcance
paraayudar”.
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En este caso,

el gobierno ha
aplicado una
estrictadisciplina
fiscal que ha sido
contraproducente
en el ciclo donde
seencuentrala
economia”.
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