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Fitch degrada la nota de Pemex aun mas en la
zona de bonos basura

La agencia, que tiene a la petrolera en grado especulativo desde el afio pasado, recortd su
calificacion ante la incertidumbre sobre coémo afrontara la actual crisis.
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La calificadora de riesgo Fitch recort6 la nota de Pemex para colocarla atin més abajo en la zona de bonos
basura, una categoria donde la agencia habia colocado a la petrolera nacional desde el afio pasado.

La firma redujo en un escalén su nota al pasar de BB+ a BB, lo que supone hundir a la compaiia mas en la
zona basura segtn los criterios de la agencia.

“Fitch estima que el flujo de efectivo libre de la compaiia sera negativo entre 15,000 a 20,000 millones de
dolares por ano”, dijo la calificadora en un comunicado de prensa.

Fitch es la tinica de las tres grandes calificadoras que tiene a Pemex en la zona conocida como grado
especulativo o de bonos basura, desde mediados del ano pasado.

“Al precio actual de la canasta de precios de crudo de México por debajo de 20 dolares por barril, el negocio de
exploracion y produccion de Pemex no genera el suficiente flujo para cubrir sus costos operacionales ni
financieros (la mitad del ciclo de costos) que requiere mas de 25 dolares por barril, y Pemex necesitara ayuda
extraordinaria del gobierno en el futuro inmediato”, dice el comunicado de la agencia.

La agencia S&P redujo la nota de Pemex el mes pasado, pero atin se ubica en la zona de grado de inversion, y
Moody's mantiene a la compaiiia en este rango.

Pero la cotizacion de la deuda de Pemex en dolaresy el costo de los seguros en caso de que la firma caiga en
impagos conocidos como Credit Defautl Swaps (CDS) cotizan al alza y en niveles historicos, a medida que
aumenta la incertidumbre sobre la empresa, una situacion que reflejan que el mercado descuenta que pronto
caera en la zona de bonos basura.

La petrolera que dirige Octavio Romero Oropeza ha redoblado su apuesta por incrementar su produccion de
petroleo y refinados, en medio del derrumbe de los mercados energéticos.

Esto ha sumado a la incertidumbre y criticas de analistas, inversionistas y las agencias calificadoras, que tienen
a la compaiiia a un paso de tener bonos basura, aunque la situacion de los papeles de deuda de la firma reflejan
que los mercados financieros descuentan que pronto caera en la zona especulativa.

La tasa de credit default swap (CDS) de Pemex a cinco afios escal6 a los 902.14 puntos el 24 de marzo, el mayor
nivel registrado, y 627.41 puntos mas que el registrado a inicios de este afo, segin cifras de la agencia de
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noticias Bloomberg. El diferencial entre el CDS de los bonos soberanos de Méxicoy Pemex también toco
maximos con 666.70 puntos, un alza de 513.80 puntos respecto al inicio de este ano.



