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¿El domingo habrá 
un buen plan?

La gran 
depresión

Enrique Campos Suárez
ecampos@eleconomista.com.mx

L o que tenemos hasta ahora es la urgencia 
de tomar medidas inmediatas para sal-
var la economía mexicana, en medio de 
la emergencia sanitaria por el Covid-19. 
Hay un país paralizado que ve cómo sus 

actividades productivas se apagan y acumulan 
retrocesos a niveles que hoy todavía somos in-
capaces de imaginar. 

Allá afuera, en el mundo, la situación es la 
misma. Hay un mundo atrincherado en sus ca-
sas, con miles de millones de personas temero-
sas de contraer el coronavirus SARS-CoV-2. La 
interacción global de las finanzas y el comercio 
está paralizada.

Hay, pues, la urgencia de tomar medidas in-
mediatas para salvar la economía del país. Mu-
chos países ya lo están haciendo. 

Pero al mismo tiempo, tenemos a la 4T. Llena 
de dogmas y preconcepciones equivocadas de 
un discurso de lucha de clases que fracasó en el 
mundo desde el siglo pasado. 

Tenemos a una mayoría en el poder que, en 
medio de la emergencia, ve una oportunidad 
de dar un golpe a la burguesía desde el prole-
tariado y quieren obligar a las empresas a cum-
plir con todas sus obligaciones laborales, aun-
que no tengan ingresos.

No más Fobaproas. Ésta es la forma como 
el propio presidente Andrés Manuel López 
Obrador descarta, desde esa visión mani-
quea, cualquier posibilidad de un apoyo fiscal 
a las más de 5 millones de empresas que dan 
empleo formal a casi 20 millones de personas. 

Entonces, ¿qué esperar este domingo del 
plan de contingencia económica que habrá de 
anunciar López Obrador en cadena nacional? 
Quizá nada bueno.

Pero lo que sí queda claro es que hoy ya sabe-
mos que se liberarán recursos adicionales que el 
gobierno federal estará en condiciones de gastar. 

En los precriterios que envió esta semana 
al Congreso, la Secretaría de Hacienda par-
te del dato burlón de estimar que el Producto 
Interno Bruto (PIB) podría crecer este año 0.1 
por ciento. Es ese intento gubernamental, desde 
esa posición de dignos representantes del efec-
to Dunning-Kruger, de querer verle la cara a los 
demás y mantener una bandera de crecimiento. 

En la parte baja de su estimación, calculan 
una caída de 3.9%, cifra que podría quedar en 
el lado optimista de los pronósticos. 

Pero bueno, en su visión modificada del de
sempeño de este año, Hacienda informó al Con-
greso que ya no esperan un superávit primario de 
0.7%, ahora estiman un déficit de 0.4 por ciento.

Son 85,500 millones de pesos de mayor en-
deudamiento que ahora tenemos que saber en 
qué se van a gastar. Eso es un hecho, así está 
estipulado en los documentos oficiales del Poder 
Ejecutivo notificados al poder Legislativo. 

Entonces, el domingo, quisiéramos escuchar 
la cancelación de las obras inútiles y faraóni-
cas del sexenio, los apoyos fiscales para los em-
prendedores y las personas físicas. Y un mayor 
gasto en inversión productiva que realmente 
reactive la economía. 

Sueños de opio ante las evidencias. Pero de-
beremos conocer el destino de esos recursos 
que se obtendrán por la vía del endeudamien-
to. Y es ahí donde los fuegos artificiales de la 4T 
del domingo pueden convertirse en una nueva 
tormenta financiera del lunes. 

Desplome de EU, determinante, indica BofA

PIB de México tendría la mayor 
contracción de la historia, a -8%
••El precio en el barril del petróleo también impactará negativamente

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

La economía mexicana sufrirá una caí-
da de 8% en este año, impactada por la 
contracción histórica de su principal so-
cio comercial, Estados Unidos, quien a su 
vez registrará un desplome de 6%, pro-
yectó Bank of América Securities (BofA).

Los nuevos pronósticos para México y 
Estados Unidos están lejos de -4.5 y -0.8% 
previsto respectivamente para cada uno la 
semana pasada por los mismos estrategas.

A escasas horas de que el gobierno fe-
deral presentó sus Precriterios Generales 
de Política Económica para el 2021, don-
de se modificó el rango de crecimiento 
del PIB para este año entre -3.9 y 0.1%; 
los estrategas de BofA aseveran que es-
te 2020 se registrará “la peor contracción 
en la historia reciente” y consignan que 
“las políticas fiscal y monetaria amplifi-
carán los choques negativos externos”.

Hasta ahora, la caída más profun-
da de la economía mexicana se com-
pletó en 1995 y fue de 6.9%, resultado 
de una crisis en la balanza de pagos que 
detonó también una crisis bancaria. La 
del 2009, consecuencia de la crisis mun-
dial, la contracción de EU y el efecto de la 
emergencia sanitaria en México, llevó al 
PIB a una contracción de 6.5 por ciento.

EU, destinos atados
El ajuste en el pronóstico para México, 
que es el tercero que realizan los estra-
tegas de la firma en tres semanas, y en el 

análisis hacen un juego de palabras des-
de el título, para que el lector termine la 
frase: “Si Estados Unidos estornuda…”.

La nueva previsión de una contrac-
ción mayor para Estados Unidos impac-
ta negativamente al país a través del co-
mercio y de menores remesas.

Un segundo componente que les lle-
vó a recortar la expectativa es la caída 
estimada en el precio del barril de pe-
tróleo que impactará negativamente las 
finanzas del gobierno federal y de Pe-
mex, y un tercer componente será el 
paro de actividades por la emergencia 
sanitaria en México y EU.

Otro recorte a la nota
En el análisis explicaron que en el la-
do fiscal se espera una modesta reduc-
ción del gasto de gobierno en términos 
reales y una eventual recomposición 
del mismo que no involucrará al de 
infraestructura.

Con esta estimación de un déficit más 
grande, más la depreciación del peso, 
anticipan que la deuda respecto del PIB 
estará por encima de 55% del producto 
a fines de este año.

Esto motivará nuevos recortes de ca-
lificación para México y Pemex, y an-
ticipan que potencialmente Moody’s 
bajará dos niveles la nota soberana del 
país que está en “A3” con perspectiva 
Negativa.

Aparte, Barclays cambió también por 
segunda ocasión en menos de 15 días su 
pronóstico del PIB de -2 a -5 por ciento.

En 1995, el PIB de México 
cayó 6.9%, la caída más 
profunda. foto ee: daniel sánchez

Indicadores cíclicos muestran que la 
economía mexicana sigue en deterioro
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Los resultados arrojados por el Sistema 
de Indicadores Cíclicos, elaborado por el 
Instituto Nacional de Estadística y Geo-
grafía (Inegi), muestran que la economía 
mexicana sigue deteriorándose.

De acuerdo con lo divulgado por el 
Inegi, el Indicador adelantado —el cual 
busca anticipar los cambios en la trayec-
toria de la economía— registró un retro-
ceso de 0.11 puntos en febrero respecto al 
mes previo, con lo cual hiló dos meses de 
deterioro y profundizó la caída.

El retroceso es el mayor desde octubre 
del 2011, cuando disminuyó 0.12 puntos.

De esta manera, el Indicador Adelan-
tado se ubicó por encima de su tendencia 
de largo plazo con 100.21 puntos.

“Al incorporar la información de febrero 
del 2020, el Indicador Adelantado revirtió 
la tendencia creciente que venía mostran-
do en meses anteriores”, explicó el Inegi.

Si bien, a finales de febrero en México 
se registraron los primeros casos de Co-
vid-19, en otras partes del mundo éstos 

iban acelerándose, lo cual empezaba a 
tener un impacto económico. 

Al interior del reporte, cinco de los seis 
componentes de este indicador mostra-
ron caídas, en donde la más pronunciada 
fue la del Índice Standard & Poor’s 500 
—el índice bursátil de Estados Unidos— 
con un retroceso de 0.51 puntos.

En el otro extremo, el único componente 
que mostró una mejoría fue el que se refie-
re a la Tendencia del Empleo en las Manu-
facturas, con un aumento de 0.08 puntos.

En el caso del Indicador Coinciden-
te —el cual muestra el estado general de 
la economía— hiló 20 meses a la baja. En 
enero de este año, el indicador mostró 
una disminución de 0.07 puntos, al ubi-
carse en 99.05 puntos por debajo de su 
tendencia de largo plazo.

La disminución de este indicador se 
debió al retroceso de cuatro de sus seis 
componentes. Dos de estos, los que se 
refieren al Indicador Global de la Activi-
dad Económica y a los Asegurados Tra-
bajadores en el IMSS fueron los que su-
frieron una mayor disminución, con 
0.08 puntos cada uno.

-3.9%
es el rango 
inferior en la 
estimación del PIB 
para México en el 
2020 de la SHCP.

-6%
prevé 
Bank of America que 
se reduzca el PIB de 
Estados Unidos.

-5%
pronóstico
de Barclays sobre 
el crecimiento de 
México, desde 2% 
anterior.

Estimaciones  
de crecimiento

En el Sistema de 
Indicadores Cíclicos 
del Inegi, el Indicador 
Coincidente refleja el 
estado general de la 
economía, mientras 
que el Adelantado 
busca señalar 
anticipadamente los 
puntos de giro (picos 
y valles) del Indicador 
Coincidente.

Al incorporar la 
información de 
febrero del 2020, 
el Indicador 
Adelantado 
revirtió la 
tendencia 
creciente que 
venía mostrando 
en meses 
anteriores”.

Inegi


