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FITCH RATINGS

La calificacion de
Pemex, a la baja

POR NAYELI GONZALEZ
mayeligonzalez@gimm.commx

Fitch Ratings redujo las ca-
lificaciones de Petrdleos
Mexicanos (Pemex) para
sus emisiones de largo pla-
zo en moneda extranjera y
local a ‘BB’ de ‘BB +, mien-
tras que las nacionales
pasaron de AA a A, todas
ellas con una perspectiva
negativa.

La calificadora aseguro
que esta decision refleja la
vulnerabilidad financiera
de la empresa del Estado,
esto derivado de entorno
de bajos precios del crudo
en los mercados interna-
cionales vy la necesidad de
contar con un apoyo im-
portante por parte del go-
bierno federal.

Fitch también ha reba-
jado las calificaciones na-
cionales de corto plazo de
Pemex a ‘F1' de ‘F1+.

Es importante mencio-
nar que esta reduccién se
aplica a aproximadamente
a 80 mil millones de do-
lares en notas que se en-
cuentran en circulacion.

“Las rebajas de hoy re-
tlejan el continuo deterioro
del perfil de crédito inde-
pendiente de la compaiifaa
‘ccc-" en medio de la rece-
sion en la industria mundial
del petréleo y el gas, los su-
puestos mds bajos del pre-
cio del petréleo de Fitchy el
debilitamiento del vinculo
crediticio entre México y su
empresa.”

Derivado de estos, se
estima que el flujo de caja
libre de la empresa oscila-
rd entre los 15 mil millones
20 mil millones negativos
por afo.

El deterioro de la com-
pafiia también se debe a la
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limitada flexibilidad con la
que cuenta para navegar la
recesion en la industria del
petréleo y el gas dada su
elevada carga fiscal, su alto
apalancamiento, aumen-
to de los costos de produc-
cién y altas necesidades de
inversién para mantener la
produccion y reponer las
reservas.

“Las calificaciones de
Pemex esperan que el go-
bierno ejecute acciones de
apoyo mds significativas
cuando sea necesario, aun-
que si el gobierno retrasa
las medidas de apoyo ex-
traordinarias, la calificacion
continuard deteriordndose”,
enfatizo la calificadora en
su documento.

Fitch Ratings estimé que
el soporte total para Pemex
en 2019 ascendi6 a 9.5 mil
millones de doélares, mien-
tras que las transferencias
de la empresa al gobierno
ascendieron a 22 mil millo-
nes de délares.



