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Riesgo para Pemex sigue siendo alto pese a
rebaja fiscal: Moody's

Adviertan que la reduccion de 65 mil millones de pesos anunciada por el Presidente es insuficiente para evitar
que la petrolera utilice sus lineas de crédito este afio

La agencia Moody's dijo que la reduccion fiscal de 65 mil millones de pesos, anunciada por el Presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador el domingo pasado, es insuficiente para evitar que la petrolera utilice sus
lineas de crédito este afio y en consecuencia aumente su deuda.

Segun la agencia, dado los bajos precios del petroleo y el compromiso de la administracion de mantener altas
las inversiones de capital para mantener la produccion de petroleo crudo al menos estable, estima que
Pemex aprovechard la totalidad de sus actuales 8.9 mil millones de ddélares en lineas de crédito
comprometidas durante 2020, que ya no estarian disponibles para satisfacer sus necesidades de efectivo
en 2021.

"Esto aumentaria el riesgo de alta liquidez de la compafia en un afio en que la demanda y los precios del
petréleo continuaran presionados por un crecimiento econémico global limitado y una deuda de Pemex de
aproximadamente 6.2 mil millones de ddlares", explicé Moody's.

La agencia afadié que en su anuncio del domingo pasado, el Presidente Lopez Obrador dijo que Pemex
dirigird de forma adicional 400 mil barriles diarios de crudo mexicano a la produccion de combustible, lo que
aumentaria la tasa de utilizacion de la capacidad en las refinerias mexicanas a 60% en 2020 desde 36%
registrado en 2019.

"Una mayor produccién de combustible reduciria las importaciones de gasolina y diésel y permitiria a Pemex
aprovechar los bajos precios de la canasta de crudo mexicana, que ha promediado 34 dolares por barril en los
altimos dos meses, lo que implica un descuento cercano a seis délares por barril", dijo.

En ese entorno, Moody's considero que la decision sera temporal y sélo podria tener cierto sentido
econdémico, mientras que el elevado tipo de cambio incrementa los precios del combustible por paridad de
importacion mientras los precios del crudo son bajos.
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