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Crece

desconfianza

En los ultimos dias
aumentaron las apuestas
contra Pemex y las
coberturas crediticias de
sus bonos se dispararon.
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Crece por 4
el temor
de impago
en Pemex

JUAN CARLOS OROZCO

En el curso de un mes v me-
dio, ante la caida de los pre-
cios del petrdleo y la baja
en las calificaciones de Pe-
mex, por parte de Standard &
Poor’s y Fitch, se cuadruplico
el costo de la cobertura cre-
diticia de los bonos a 5 afios
de Pemex.

De acuerdo con datos de
Bloomberg, entre el 26 de fe-
brero y el 8 de abril, el Credit
Default Swap (CDS) paso de
230.16 a 94724 puntos base.

Esto significa que para
garantizar el pago de un mi-
llon de dolares de bonos de
Pemex, en caso de que se de-
clare insolvente, el nversio-
nista tendrd que desembolsar,
para un tercero, 94 mil 724
dolares, cuando 42 dias antes
s0lo pagaba 23 mil 16 dolares
por esa cobertura.

Apenas el 3 de abril la ca-
lificadora Fitch Ratings bajd
aun mas la nota crediticia de
Pemex al pasarla de BB+a BB
para consolidar a la deuda de
la petrolera como nversion
especulativa.

Argumento que la pers-
pectiva negativa otorgada re-
fleja la vulnerabilidad finan-
ciera de Pemex en un entor-
no de precios del petroleo
deprimido vy la necesidad de
la compaiiia de un apoyo gu-
bernamental extraordinario.

Unos dias antes, a fina-
les de marzo, con los mismos
argumentos que Fitch, Stan-
dard & Poor’s bajo su califi-
cacion a la empresa petro-
lera mexicana, al pasarla de
BBB+ a BBB con perspecti-
va negativa.

La guerra de precios en-
tre Rusiay Arabia Saudita ha
derrumbado el precio de la
mezcla mexicana en 67 por
ciento debajo de lacotizacion
que tenia cuando inicio 2020.



