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¢Por qué tiene México que reducir la produccion
de petrdleo?

El enfogue arrogante de Pemex a la crisis del petréleo
coincide con el manejo del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador de la pandemia global.

Pasd semanas minimizando los riesgos para la salud del
coronavirus v tardd en implementar medidas de contencidn
por temor a la economia. Y no ha mostrado signos de
abandonar una estrategia de cambio para la compafia
petrolera nacional que presenta problemas de liguidez.

Si bien Pemex anuncio medidas de control de costos antes
de que el mercado del petréleo se derrumbara, los analistas
dicen que no son suficientes.

Pemex tendra un flujo de efectivo negativo este afio de 20 mil millones de ddlares si el petroleo
mexicano cotiza a 30 délares por barril, segln Anne Milne, estratega del Bank of America.

Los inversores temen que Moody's Corp. pueda rebajar la calificacion de los bonos de Pemex a
‘basura’ luego de que Fitch Ratings Inc. redujera ain mas los bonos de Pemex a principios de este
mes, y S&P Global Inc. también redujo su calificacion en marzo.

El pasado domingo, Lopez Obrador dijo que reduciria la carga impositiva de Pemex en 65 mil
millones de pesos adicionales, aungue no estaba clara la inmediatez de esta una nueva medida.
Pero el alivio no sera suficiente para evitar que la compafiia use sus lineas de credito revolventes y
aumente la deuda en 2020, dijo Moody's en un comunicado.

Se espera que México obtenga ganancias en su cobertura anual del precio del petroleo, la méas
grande de su tipo, que para 2020 logro obiener un precio de 49.00 dolares por barril y generalmente
cubre entre 200 millones y 300 millones de barriles. La cobertura de Pemex es mucho mas pequefia,
con poco mas de 85 millones de barriles para 2020.

La mayor parte de los fondos del gobierno asignados a Pemex han sido para la construccion de una
refineria de 8 mil millenes en el estado natal de Lopez Cbrador, Tabasco, incluso cuando la demanda
mundial de combustible disminuye y otros proyectos en todo el mundo se detienen.

Incluso antes de la crisis economica de 2020, Ia refineria fue ampliamente criticada como no rentable
y politicamente motivada. ¥ fuera de los dos campos marinos mas grandes de México, la
rentabilidad es cuestionable.

"Muchos de los nuevos descubrimientos no estan necesariamente en el dinero en el entorno de
precios slper bajos", dijo Schreiner Parker, vicepresidente para América Latina en Rystad.
"Seguiremos viendo una disminucion en la produccion de México".

Fuera de Arabia Saudita y Rusia, la mayoria de los productores de petréleo estan compitiendo para
lidiar con el histérico colapso del precio del petréleo mediante la reduccion del gasto y, en algunos
casos, la produccion.

Pero Petroleos Mexicanos esta actuando como si el accidente nunca hubiera sucedido.
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Petroleos Mexicanos apunta a casi duplicar la perforacion a 423 pozos este afio y acelerar el
desarrollo de 15 descubrimientos recientes, aungue los expertos dicen gue muchos no son rentables
a los precios actuales.

La paraestatal no ha anunciado cambios en el objetivo de produccion que establecid en su plan
comercial de cinco afios de 1.87 millones de barriles por dia, un aumento del 11 por ciento en
comparacion con el afio pasado, o una inversion en exploracion y produccion de 270 mil millones de
pesos (11.1 mil millones de délares).

Mientras tanto, se espera que la industria mundial de petréleo y gas recorie 100 mil millones en
gastos de exploracion y produccion en una caida del 17 pro ciento en el afio, segan la consultora
Rystad Energy AS. Petroleo Brasileiro SA de Brasil v Ecopetrol SA de Colombia han reducido
drasticamente el gasto de capital, y Petrobras llegd a cemar 200 mil barriles por dia de produccion no
rentable en un pais con poca capacidad de almacenamiento.

"Si ese es el camino que desea seguir en este entorno, seguramente quemara efectiva”, dijo
Ruaraidh Montgomery, director de investigacion de la consultora petrolera Welligence. "Petrobras se
administra genuinamente como una entidad independiente que estad alli para generar ganancias,
pero con Pemex, la prioridad del gobiemo es el crecimiento de la produccion”.

Mientras que las refinerias en todo el mundo estan recortando los tframos en medio del descenso del
consumo de combustible, Arabia Saudita v Rusia estan desatando millones de barriles de crudo en
exceso en una batalla por la participacion en el mercado. En este contexto, el crudo Brent de
referencia mundial registro su peor trimestre en la historia.

México es parte de la OPEP + gue este jueves se reunid via telefénica con Trump para estabilizar el
mercado petrolero, a cambio de reducir |a produccion como parie del esfuerzo.



