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Alerta del dia

Hoy en México se
publican las ventas
de la ANTAD a mar
zo. En China se divul
ga la balanza comer-
cial al tercer mes del
afo; el jueves dicho
pais dard a conocer
su PIB al primer fri-
mestre del afio, don-
de se prevé una cai-
da anual de 5.9 por

ciento.

Casi todos los sectores

a empresas en
rermomee BOISa: Fitch Ratings

El sector hotelero estd entre los mas dafiados por el virus, puesto que enfrenta fuertes

Judith Santiogo

judithsanfiago@eleconomista.mx

El brote del Covid-19, que se ha inten-
sificado en el mundo, tendrd un eleva-
do impacto en la calidad crediticia de
empresas del sector hotelero, comer -
cio minorista y especializado, asi como
manufactura, medios y mineria en Mé-
xico, asegura Fitch Ratings.

La agencia calificadora identificd,
dentro un universo de 111 emisores de
deuda de los mercados de Latinoaméri-
ca incluyendo México, a cinco empresas
mexicanas de dichos sectores econd-
micos con el mds alto riesgo en su reco-
mendacién de crédito.

En esa lista figuran Grupo Posadas,
Grupo Famsa, TV Azteca, Grupo Kaltex
y Grupo Collado. A las primeras tres les
rebajé la calificacién por el mayor riesgo
en el actual entorno por el cese tempo-
ral de sus actividades y por el bajo creci-
miento econdmico esperado por efecto
del Covid-19, lo que se anticipa genere
presiones en la generacion de ingresos.

“La contingencia por el coronavi-
rus tendrd ramificaciones negativas pa-
ra casi todos los emisores en México y
Centroameérica debido a la pérdida de
ingresos, el debilitamiento de las po-
siciones de liquidez y las disrupciones
operativas”, expuso en un informe Ser-
gio Rodriguez, director senior de Finan-
zas Corporativas de Latinoamérica de la
calificadora.

La pandemia del coronavirus se ha
extendido y las cifras de contagios au-
menta dia con dia hasta llegar a mas de
1.6 millones de casos a nivel mundial, 1o
que ha obligado a los distintos gobier -
nos afectados, entre ellos el de Méxi-
€0, a anunciar el cierre temporal de ne-
gocios, restricciones a la movilidad y
esparcimiento.

Riesgo elevado
En su andlisis, Fitch explica que el riesgo
crediticio es alto para el negocio de ho-
teles, autopartes, metales y mineria, asi
como el comercio, pero sobre todo pa-
ra las tiendas departamentales y espe-
cializadas que han cerrado tiendas fisi-
cas en México.

Grupo Posadas, cadena hotelera que
opera siete marcas entre las que se en-
cuentran Fiesta Inn y Fiesta Americana,

Presionadas

presiones por las restricciones de viajes de placery negocios

Por la pandemia del Covid-19 empresas mexicanas con presencia en el mercado bursdtil tendréin severos riesgos de
liquidez y de tipo de cambio este afio, segin la calificadora Fitch Ratings.
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tiene un perfil de alto riesgo paralaca- el perfil crediticio que se acentué enel Volatilidad

lificadora, tras el brote del coronavirus,
pues ante el cierre temporal de los com-
plejos, tendrd fuerte presiones en sus
operaciones y en su capacidad para ge-
nerar flujo de efectivo.

Laindustria hotelera estd enfrentan-
do fuertes presiones por las restriccio-
nes de viajes de placer y negocios, asi
como por la cancelacion de reservacio-
nes derivado de la pandemia del coro-
navirus. Incluso, la emisora de deuda
bursdtil comunico que ante la emer-
gencia sanitaria en México ha suspen-
dido todas las actividades de hospedaje
en los hoteles que administra y ha de-
jado de recibir reservaciones hasta que
concluya el periodo de emergencia, es-
te 30 de abril.

“La parte baja del ciclo de la indus-
tria podria acentuarse por la pandemia
del Covid-19. El flujo de fondo libre ne-
gativo esperado pospondrd los planes
de desapalancamiento de la empre-
sa”, sostiene Fitch. Por esa razon, el 23
de marzo a la cadena hotelera le fue ba-
jada la calificacién a bonos chatarra en
escala internacional, a “CCC+” desde
“B” con perspectiva Negativa. TV Azte-
ca también recibi6 una baja de califica-
cién, por parte de Fitch, en escala inter-
nacional a “B” con perspectiva Negativa
desde “B+” con perspectiva Estable.

Esta accion se da por €l deterioro en

2019 ante el entorno operativo desafian-
te que afecto sus resultados.

“La devaluacion del peso frente al
ddlar, en conjunto con los cambios es-
tructurales de la industria, reduce los
prospectos de desapalancamiento de la
compafia. Los ingresos por publicidad
se veran afectados por la contingencia
relacionada con el coronavirus”, indi-
caFicth.

Al 31 de diciembre del 2019, la deu-
da de TV Azteca fue de 13,114 millones
de pesos y reporto un saldo de cajay
equivalentes de efectivo de 2,283 millo-
nes de pesos, por 1o que sus pasivos ne-
tos con costo fueron de 10,831 millones
de pesos.

Grupo Famsa, que también tiene ne-
gocios en Estados Unidos, fue degra-
dado un escalon en su desgastada nota
crediticia en escala internacional a “CC”
desde “CCC-", ello por su apretada li-
quidez que hace dificil que enfrente sus
obligaciones financieras de corto plazo.

“Labajaincorporala posicion debili-
tada de Famsa para refinanciar la amor-
tizacion de sus notas 2020, en medio de
un entorno operativo y financiero ex-
tremadamente retador como conse-
cuencia de las disrupciones por €l co-
ronavirus y la depreciacion del peso
mexicano frente al dolar estadouniden-
se”, sefiala Fitch.

En el caso del productor de acero Gru-
po Collado, Fitch ratificé las calificacion
en “B(mex)” ante el margen de manio-
bra limitado de su perfil financiero, ca-
racterizado por una posicién ajustada
de liquidez, volatilidad en la generacion
de flujo libre de efectivo y nivel de deu-
da elevado para la generacion de efecti-
vo de la compafiia.

“La gestion del capital de trabajo, en
conjunto con una mayor contribucion
a ingresos de productos de valor agre-
gado, resultd en una generacion de flujo
de caja operativo suficiente para llevar a
cabo el programa de inversiones y pagar
las amortizaciones de deuda programa-
das”, citala calificadora.

Finalmente, para el conglomerado de
la industria textil, Grupo Kaltex, man-
tuvo su nota en “CC” debido a la posi-
cién de liquidez estrecha en contras-
te con los compromisos financieros de
corto plazo. También refleja el entorno
operativo desafiante prevaleciente por
la crisis sanitaria.

“Esta ultima amenaza de la tempo-
rada primavera-verano de la industria
de la moda pone en riesgo la de otofo-
invierno al disminuir el trafico de gente
hacia las tiendas. En caso de no presen-
tarse apoyo por parte de los accionistas,
el incumplimiento parece probable”,
adelanta Fitch.



