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Moody’s baja calificaciones a Banco Azteca

Dada la perspectiva negativa, es poco probable una mejora de las calificaciones y evaluaciones de Banco
Azteca rentabilidad se moderan en niveles en linea con los de sus pares

Moody’s de México (“Moody’s”) bajo hoy las calificaciones de depodsitos de largo plazo en moneda
local y extranjera de Banco Azteca, S.A. a Bal, desde Baa3, y cambio la perspectiva de las
calificaciones a negativa desde estable. La calificacion de depdsitos de largo plazo en escala nacional
de México del banco fue bajada a Al.mx, desde Aa3.mx, mientras que la calificacion de depdsitos de
corto plazo en escala nacional de México fue afirmada en MX-1.

Moody’s también bajo la evaluacion del riesgo crediticio base (BCA, por sus siglas en inglés)
intrinseca y la BCA ajustada del banco a ba3, desde ba2. Adicionalmente, la calificadora bajé las
calificaciones de depositos de corto plazo en escala global, moneda local y extranjera, de Banco Azteca
a Not Prime, desde Prime-3. Al mismo tiempo, las evaluaciones de riesgo de contraparte de largo y
corto plazo del banco fueron bajadas a Baa3(cr) y Prime-3(cr), desde Baa2(cr) y Prime-2(cr),
respectivamente.

Las siguientes calificaciones y evaluaciones fueron modificadas a la baja:

Banco Azteca, S.A. (820150724)

. Evaluacién del riesgo crediticio base a ba3, desde ba2.

. Evaluacién del riesgo crediticio base ajustada a ba3, desde ba2.

. Calificacion de depositos de largo plazo en escala global, moneda local, a Bal desde Baa3; la
perspectiva se

cambié a negativa desde estable.

. Calificacion de depdsitos de corto plazo en escala global, moneda local, a Not Prime desde Prime-3.

. Calificacion de depositos de largo plazo en escala global, moneda extranjera, a Bal desde Baa3; la
perspectiva se cambio a negativa desde estable.

. Calificacion de depdsitos de corto plazo en escala global, moneda extranjera, a Not Prime desde
Prime-3.

. Calificacion de depositos de largo plazo en escala nacional de México a A1l.mx, desde Aa3.mx.

. Evaluacién de riesgo de contraparte de largo plazo a Baa3(cr), desde Baa2(cr).



. Evaluacion de riesgo de contraparte de corto plazo a Prime-3(cr), desde Prime-2(cr).
Se afirmé la siguiente calificacion:
Banco Azteca, S.A. (820150724)

— Calificacion de depdsitos de corto plazo en escala nacional de México de MX-1.
Accidn de perspectiva:

Banco Azteca, S.A. (820150724)
— La perspectiva se cambi0 a negativa desde estable.
FUNDAMENTO DE LAS CALIFICACIONES

La rebaja de las calificaciones y evaluaciones de Banco Azteca incorpora el deterioro material en la
calidad de

sus activos y rentabilidad luego del reciente inicio del proceso de bancarrota (Capitulo 11) de un
préstamo

corporativo significativo. Ademas, la accion de calificacidn refleja los desafios planteados por la
contraccion economica en México y la consiguiente disminucién en los volimenes de negocios que
afectaran

directamente la franquicia de préstamos de Banco Azteca y, en consecuencia, la calidad de sus activos
y rentabilidad.

Como prestamista al consumo no garantizado, el Banco Azteca se dirige principalmente a hogares de
ingresos bajos a medianos en la economia informal, que son particularmente vulnerables a la
disminucion de la actividad comercial nacional a medida que México comienza a lidiar con el brote
de coronavirus e implementa medidas de contencion mas estrictas en todo el pais. Es probable que
tales medidas limiten los procesos de originacion de préstamos y cobro del banco, que dependen en
parte del trafico en la tienda y de sus representantes de ventas y cobro. Por lo tanto, anticipamos una
disminucidn en la originacion de préstamos y un aumento en morosidad y provisiones, lo que
perjudicara las ganancias de Banco Azteca.

Los préstamos de consumo de Banco Azteca representaban el 57% de la cartera de préstamos, y los
préstamos corporativos el 33%, a diciembre de 2019. Al incluir el préstamo corporativo recientemente
anunciado en las métricas de calidad de activos, el indice de cartera morosa del banco aumentaria a
aproximadamente 10%, sustancialmente més alto que el 3.7% reportado en diciembre de 2019. No
obstante, el banco castigara el préstamo problematico.

A pesar de los altos margenes de interés neto, los costos operativos y crediticios de Banco Azteca
también suelen ser altos, y consumieron aproximadamente el 95% de los ingresos operativos en 2019,
cuando la

utilidad neta del banco en relacion con los activos tangibles fue del 1.12%, aproximadamente 50 puntos
base por debajo del de otros bancos en el sistema.

Sin embargo, los indices de rentabilidad se veran muy afectados cuando el banco aprovisione por
completo el préstamo corporativo problematico, ademas de los aumentos en los costos crediticios que



resulten del efecto del entorno crediticio desfavorable en la capacidad de pago de sus clientes a medida
que la economia se desacelera, inmersa en un negativo contexto de crecimiento global y domeéstico.

En respuesta a la provision de crédito extraordinaria, la casa matriz de Banco Azteca, Grupo Elektra,
S.A.B. de C.V., anuncio su intencion de capitalizar el banco con aproximadamente $7 mil millones de
dolares estadounidenses, una medida que reconstruira el indice de capitalizacion de Banco — medido
por Moody’s como capital comun tangible a activos ponderados por riesgo — a aproximadamente el
16%, desde el 13.9% a diciembre de 2019. Sin embargo, Moody’s sigue preocupado de que el banco
continlie expuesto a altas concentraciones de prestatarios individuales y préstamos a partes
relacionadas, lo que puede agregar volatilidad a la calidad de los activos y ganancias en situaciones de
estrés, como lo demuestra el caso reciente.

En ausencia de capitalizaciones extraordinarias, las concentraciones en préstamos continuaran
exponiendo al banco al rapido deterioro de la calidad y rentabilidad de los activos, y a la consiguiente
disminucién de su capacidad de absorcion de pérdidas. A diciembre de 2019, las 20 mayores
exposiciones del banco representaban casi el doble de su capital comun tangible, y sus préstamos a
partes relacionadas

aumentaron a casi el 40% del capital comun tangible, desde el 18% del afio anterior, un desarrollo
crediticio negativo.

Las calificaciones de depdsitos Bal de Banco Azteca se benefician de dos niveles de elevacion desde
su BCA de ba3 para reflejar la evaluacion de Moody’s de una alta probabilidad de apoyo por parte del
gobierno mexicano (A3 negativa) derivada de la importante franquicia de Banco Azteca entre
depositantes muy granulares y de bajos ingresos.

La perspectiva de Banco Azteca cambi¢ a negativa desde estable, teniendo en cuenta los desafios que
enfrentara el modelo de negocio, la calidad de los activos y la rentabilidad del banco en un escenario de
contraccion econdmica derivada de las medidas de contencion, dada su alta concentracion en sectores
de riesgo relativamente maés alto.

La propagacion global del coronavirus esta dando lugar a choques simultaneos de oferta y demanda.
Moody’s espera que estos shocks desaceleren significativamente la actividad econémica,
particularmente en el primer semestre de este aio. Moody’s pronostica una disminucién en el PIB real
de México de aproximadamente 3.7% en 2020, seguido de una modesta recuperacion de 0.9% en 2021.
Moody’s considera el brote de coronavirus como un riesgo social en nuestro marco ambiental, social y
gobernanza, dadas las implicaciones sustanciales para la salud publica y la seguridad. En este contexto,
la exposicion de Banco Azteca a los riesgos sociales es alta, mas alla de la evaluacion general de
Moody’s de moderada para el sector bancario global.

Al cambiar la perspectiva de calificacion a negativa desde estable, Moody’s recalco que la rdpida y
creciente propagacion del brote de coronavirus, el deterioro de las perspectivas economicas mundiales,
la caida de los precios del petroleo y la disminucién de los precios de los activos estan creando un
grave y extenso shock crediticio en muchos sectores, regiones y mercados. Banco Azteca y otros
bancos mexicanos se han visto afectados por la conmocion dada su exposicion directa a préstamos a
clientes comerciales y de consumo y la probabilidad de deterioro de la calidad de los activos y la
rentabilidad en 2020.

FACTORES QUE PODRIAN GENERAR UN ALZA O UNA BAJA DE LAS CALIFICACIONES



Dada la perspectiva negativa, es poco probable una mejora de las calificaciones y evaluaciones de
Banco Azteca. Sin embargo, la perspectiva podria estabilizarse si las presiones sobre la calidad de los
activos y la rentabilidad se moderan en niveles en linea con los de sus pares.

La presion a la baja de la calificacion podria ser provocada por un notable debilitamiento adicional en
la calidad de los activos, que tensionara los ingresos y el capital.

La principal metodologia utilizada para estas calificaciones fue Metodologia de bancos publicado en
Noviembre de 2019 y disponible en https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?. De otro
modo, consulte la pagina Metodologias de Calificacion en www.moodys.com.mx

para una copia de estas metodologias.

El periodo de tiempo que abarca la informacion financiera utilizada para determinar la calificacién de
Banco Azteca, S.A. es del 1 de enero de 2015 al 31 de diciembre de 2019 (fuente: Moody’s y los
estados financieros del emisor).


https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?%20docid=PBC_1194846

