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Estiman analistas que 80% de sus campos petroleros no son rentables

Enfrenta Pemex

mezcla mortal

Presionan a finanzas
caida de demanda,
bajos precios

y altos costos

MARLEN HERNANDEZ

El coronavirus, la guerra de
precios entre Rusia y Arabia
Saudita y las politicas de la
Cuarta Transformacion cons-
tituyen una mezcla mortal
que amenaza a Pemex y a las
finanzas de México.

La combinacion del de-
rrumbe de la demanda, los
precios bajos y los altos cos-
tos que enfrenta la petrolera
estatal agravan su situacion,
consideraron especialistas.

“Pemex ya viene de una
situacién muy desfavorable
y lo que enfrenta con este
problema del coronavirus, el
desplome de los precios, po-
ne ain mas presion a sus fi-
nanzas”, sefial6 Felipe Pérez,
directivo de THS Markit.

A pesar de la transferen-
cia por 5 mil millones de do-
lares que el Gobierno federal
le realizd a Pemex el afio pa-
sado, la petrolera sigue sien-
do la mas endeudada del
mundo, con cerca de 105 mil
millones de délares de pasi-
vos totales al cierre de 2019.

Por otro lado, el derrumbe
del 20 por ciento de la deman-
daglobal de crudoylaguerrade
precios provoco que el preciode
la mezcla mexicana haya caido
66 por ciento respecto al 20 de
febrero, cotizandose el pasado
jueves en 1654 dolares por barril,
precio muy lejano a los 49 déla-
res por barril que contempla el
Presupuesto federal.

Asi, con un costo prome-
dio de produccién de 14.2 d6-
lares por barril, segtin datos
de la propia petrolera, y sin
contemplar impuestos ni cos-
to financiero, muchos cam-

Infectada...

Pemex esta entrampada en una espiral que afecta
a sus finanzas y al futuro de México.
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FUENTE: Estimaciones de analistas y Pemex

pos de Pemex han dejado de
ser rentables.

Segun un analisis de la
consultora Welligence, s6lo
20 por ciento de los campos
sigue siendo financieramente
solvente, entre ellos, Maloob,
Zaap y Xanab.

Mientras que algunos de
los que ya no son rentables son
Jujo, Samaria y Chicontepec.

Como si todo esto no fue-
ra suficiente, desde el 20 de
febrero, el precio al mayoreo
de la gasolina en la Costa del
Golfo de Estados Unidos ha
caido 63 por ciento.

Para Gonzalo Monroy, di-
rector de GMEC, incrementar
la produccién de gasolinas y
petroliferos como plantea la
Secretaria de Energia no es
conveniente para refinadores
ineficientes, como Pemex.

“Los eficientes compran
y almacenan crudo barato
para fechas futuras”, apunto,

“pero en el caso de Pemex,

no hay dénde almacenarlo y,
aparte, tiene pérdidas opera-
tivas en refinacion”.

El recorte de 400 mil ba-
rriles para México planteado
por la OPEP le daba al Pais la
excusa perfecta para raciona-
lizar produccién como sugie-
ren los especialistas.

Sin embargo, la Cuarta
Transformacion se rebeld y “lo-
gré” que el recorte slo fuerade
100 mil barriles. Esta decision
podria salirle cara a México.

En tanto, John Padilla, di-
rector de IPD Latin America,
considerd que, para Pemex, el
desplome en los precios es
mas grave, debido a sus in-
eficiencias y gran estructura
de costos y deuda.

La estrategia de racionali-
zar produccion petroleray de
refinacion ya esta siendo apli-
cada por petroleras globales.

Por ejemplo, Chevron re-

cortara para este afio en 125
mil barriles diarios de petrdleo
equivalente y recientemente la
brasilefia Petrobras anuncié
un recorte de 200 mil barriles.

Repsol de Esparia reduci-
riarefinacion en alrededor de
10 por ciento y API de Italia
dijo que cerraria temporal-
mente su refineria de Ancona,
que tiene una capacidad de
85 mil barriles por dia.

En este mismo sentido,
Padilla resalté que Pemex es
incapaz de tener ganancias
con los precios actuales.

“La tiltima vez que Pemex
gano, el precio promedio tri-
mestral (del petroleo) fue su-
perior alos 60 dolares”, resalto.

Esta mezcla mortal se
traduciria en problemas fi-
nancieros graves para Pemex.

El afio pasado Fitch Ra-
tings degrado la calificacion
de su deuda al grado de ba-
sura, mientras que Standard
& Poors acaba de bajarla un
escalon, aunque atn la tiene
en grado de inversion.

Moody’s la tiene apenas
un escalon arriba del grado
de deuda basura. Si esta cali-
ficadora la degradara, forzaria
una posible ventaen cadena de
inversionistas institucionales,
que tienen prohibido tener en
sus portafolios deuda de em-
presas que tengan categoria
debasura por dos calificadoras.

Los especialistas también
advierten que si la deuda de
Pemex se ubicara como deu-
dabasura, afectaria de rebote
ala deuda soberana de Méxi-
co,ala que Standard & Poors
igualmente acaba de rebajar-
le su calificacion.

De esta forma, los proble-
mas de Pemex podrian arras-
trar a las finanzas de México,
al subir las tasas de interés que
tendria que pagar al Gobierno
federal para poder colocar deu-
da soberana en los mercados.
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