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Bajar produccion aumentaria liquidez de Pemex: BBVA

JULIO GUTIERREZ

Reducir la extraccion petrolera
por 100 mil barriles diarios a par-
tir de mayo, compromiso hecho
por Petrdleos Mexicanos (Pemex)
con los mayores productores del
mundo, le permitiria disponer de
mas recursos para actividades que
le permitan mejorar su situacion
financiera y perfil crediticio, con-
siderd el area de investigacion de
BEVA enun reporte.

Planteo que se detenga la cons-
truccidn de la refineria de Dos
Bocas, un proyecto prioritario de
la Federacidn, y transferir esos re-
cursos al sector salud de caraa la
recesion que causard la pandemia
de Covid-19.

BEVA dijo que tanto el gobier-
no como Pemex podrian sacar
provecho de la menor extraccion
de crudo en el pais acordada el
domingo por la Organizacion de
Paises Exportadores de Petrdleo

¥ otras naciones, grupo conocido
como OPEP+. “El recorte en la
produccion se podria aprovechar
para aumentar la liquidez en la
empresa petrolera mediante una
reduccion al gasto de inversion en
exploracion y produccidn de este
ano”, preciso.

BBVA refiric que el recorte seria
un beneficio junto con la disminu-
cion de 65 mil millones de pesos en
la carga fiscal de Pemex, anunciada
el 5 de abril, hecho que “muy pro-
bablemente eviraria el aumento en
las emisiones de deuda corporativa
ola necesidad del uso de lineas de
crédito bancario ante potenciales
problemas de liquidez™.

“Considerando el significativo
aumento en los rendimientos de
los bonos de Pemex, no seria de-
seable que la empresa petrolera hi-
ciera emisiones de deuda. Actual-
mente, el rendimiento del bono
en dolares a 10 afios de Pemex se
ubica en 10.2 por ciento mientras
el del pais esta en 3.8 por ciento,

diferencial de 6.4 por ciento”, pre-
cisd BBVA.

Podria mejorar
perfil crediticio

Hace dos semanas, la agencia
calificadora de valores, Fitch Ra-
tings, informo sobre el recorte a
la nota credirticia de Pemex, pues,
argumentd, la petrolera enfrenta
“dificultades financieras™ como
resultado de la disminucion de los
precios del petrdleo a nivel global.

“En estas condiciones, Pemex no
deberia de hacer ninguna emision.
Si fuera necesario, el gobierno fe-
deral deberia hacer las emisiones
de deuda o las inyecciones de capi-
tal”, agregd.

Detallé que sino se resuelven los
problemas estructurales de obso-
lescencia de plantas petroleras, ba-
jo mantenimiento e ineficiencias
laborales y un mayor procesamien-
to de barriles de petrdleo para ser
refinados por Pemex, acceder a fi-

nanciamiento por cuenta propia no
es una solucion “econdmicamente
viable™ a la sustitucion de importa-
ciones de gasolinas y diésel.

Argumentd que, dadas lasactua-
les condiciones macroecondmicas
en las que se estima una contrac-
cion significativa en 2020, la admi-
nistracion debe utilizar los recur-
s0s de una forma mas eficiente con
el fin de no afectar alosindicadores
de las finanzas puiblicas.

Sugiere detener Dos Bocas

“Sugerimos detener la construc-
cion de la refineria de Dos Bocas.
En la coyuntura sanitaria actual, se-
ria mas eficiente reasignar al sector
salud los recursos que resultaran de
reducir las actividades de explora-
cion, produccion y refinacion pe-
trolera”, anadid. BBVA estima que
este afo, derivado de la pandemia
del Covid-19 y la crisis econdmica
que esta causard, México tendra
una contraccion de 4.5 por ciento.



