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Fitch Ratings baja nota crediticia de Meéxico a
BBB-

La agencia calificadora Fitch Ratings bajo la nota crediticia de México desde BBB a BBB-, con una
perspectiva de la calificacion estable.

La agencia calificadora bajo la calificacion de México a BBB- con perspectiva estable, dejandola a un paso de perder el
grado de inversidn. Fitch sefialé que las politicas microecondmicas han deteriorado el ambiente de negocios en el
pais, a pesar de que el marco fiscal sigue intacto.

Es probable que persistan los factores que frenaron la inversion antes de la crisis, que en opinion de

Fitch incluyen una gobernanza relativamente débil y las intervenciones politicas ad hoc del

gobierno”, comento.
Por medio de una publicacién, Fitch reiterd su pronéstico de una contraccion del 4 por ciento del PIB mexicano para
2020, con una “empinada caida” en la primera mitad, seguida de una “subsecuente recuperacién” en la segunda mitad.

Incluso en ausencia de una respuesta fiscal financiada por la deuda a la recesion econémica, €s
probable que la deuda del gobierno general aumente al menos 6 puntos base del PIB a casi el 50 por
ciento, el nivel mas alto desde la década de 1980. Consolidar las finanzas publicas una vez que la crisis
haya terminado y devolver la relacién entre deuda y PIB a un camino sostenible sera un desafio”,

advirtio la calificadora.

Fitch manifesté que el marco de politica monetaria creible de México, construida alrededor de un tipo de cambio
flexible y objetivos de inflacidn, sigue siendo una fortaleza en su calificacion y ayudara a su economia a absorber el
shock externo.

La agencia recordd que México perdidé 130 mil 500 empleos en el sector formal en marzo, equivalente a mas de un
tercio de los trabajos generados en 2019, mientras que la produccién automotriz se contrajo 24.6 por ciento interanual.

El comercio se vera muy afectado y se contraera abruptamente en 2020, aunque es probable que el

comercio neto haga una contribucidn positiva pues las importaciones caen mas que las exportaciones”,

detallo.

El alcance de la contraccion econdmica en México y la recuperacion desde el segundo semestre de 2020
dependeran de la duracion del impacto del coronavirus a nivel nacional, asi como las perspectivas en Estados Unidos,
su principal socio comercial.

Fitch Ratings advirtié que la falta de una respuesta fiscal para apoyar el consumo refleja un deseo de minimizar los
desequilibrios fiscales, pero podria retrasar la recuperacion. “Una recuperacion al crecimiento de 2.1 por ciento para
todo el 2021 implicaria que los niveles de produccién real se mantendrian muy por debajo del PIB actual”.

Por el lado positivo, la calificadora sefialé que espera que el comercio ayude a la recuperacién de la economia en
México, y destaco la reciente aprobacion del acuerdo comercial con Estados Unidos y Canada (T-MEC), lo cual
aliviara la incertidumbre que prevaleci6 desde finales de 2016.

El tratado en si mismo representa un compromiso a largo plazo en el lado mexicano para mantener

una posicién econémica orientada al mercado y trabajar de manera constructiva con los inversores
extranjeros de una manera que limite los riesgos a la baja para la orientacion politica”, comento.

EL REPORTE DE VECTOR, CASA DE BOLSA

Hace unos momentos la agencia Fitch bajé la calificacién crediticia de México de BBB a BBB- con perspectiva estable
ante el choque econémico que representara el COVID19 y el incremento esperado en la deuda publica.

Es importante comentar que el nivel BBB-, en el que Fitch acaba de colocar la deuda mexicana es el Gltimo antes de la
pérdida de grado de inversion


https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-downgrades-mexico-to-bbb-outlook-stable-15-04-2020
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Fitch Ratings - New York - 15 Apr 2020: Fitch Ratings has downgraded Mexico's Long-Term Foreign
Currency Issuer Default Rating (IDR) to ‘BBB- from 'BBB' The Rating Outlook is Stable

KEY RATING DRIVERS

The economic shock represented by the coronavirus pandemic will lead to a severe recession in Mexico
in 2020, A recovery starting in 2H20 will likely be held back by the same factors that have hampered
recent economic performance, which has lagged rating and income level peers. These include a
previously noted deterioration in the business climate in certain sectors - notwithstanding examples of
cooperation with the private sector in areas such as developing infrastructure - and 3 perceived erosion
of institutional strength in the regulatory framework. Even in the absence of 3 debt-financed fiscal
response to the economic recession, general government debt/GDP is likely to jump by at least épp of
GDP to almost 50%, the highest since the 1980s. Consolidating public finances once the crisis is over
and returning debt/GDP to a sustainable path will prove challenging in Fitch's view. At the same time,
the credible monetary policy framework built around 2 flexible exchange rate and inflation targeting
remains a rating strength and will help the economy absorb the external shock, while minimizing
current account external imbalances.

In line with its April 2nd Global Economic Outlook update, Fitch expects the economy to contract by at
least 4% in 2020, with a steep fall in 1H followed by the start of 2 sequential recovery in 2H, but given
the nature of the crisis there is 2 higher than usual level of uncertainty around our forecasts, and the
balance of risks is firmly to the downside. Underlining the depth of the shock. which has yet to be fully
reflected in published economic datz, Mexico lost 130,500 formal sector jobs in March, equivalent to
more than one-third of jobs created in 2019, while automotive output contracted 24.63¢ yoy. Trade will
be highly disrupted and will contract steeply in 2020, although net trade is likely to make a positive
contribution as imports fall more heavily than exports.



